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Objetivo

1.

O objetivo deste Pronunciamento Técnico € estabelecer principios para a determinacao e a
apresentacao do resultado por acéo, a fim de melhorar as comparagfes de desempenho entre
diferentes companhias (sociedades por acdes) no mesmo periodo, bem como para a mesma
companhia em periodos diferentes. Mesmo que os dados do resultado por acdo tenham
limitacBes por causa das diferentes politicas contabeis que podem ser usadas para determinar
resultados, um denominador determinado consistentemente melhora os relatérios financeiros.
O foco deste Pronunciamento estd no denominador do célculo do resultado por acao.

Alcance

2.

3A.

Este Pronunciamento deve ser aplicado:
(@) as demonstragdes contabeis separadas e individuais:

(i) de companhias cujas agBes ordinarias ou acgdes ordinarias potenciais sejam
publicamente negociadas (bolsas de valores nacionais ou estrangeiras ou mercado de
balcdo, incluindo mercados local e regional); ou

(if) de companhias que estejam registradas, ou no processo de registro, na Comissdo de
Valores Mobiliarios ou em outro 6rgao regulador, com o propoésito de distribuir
acOes ordindrias ou acles ordindrias potenciais em mercados organizados; e

(b) as demonstragdes contabeis consolidadas de grupo econdmico cuja controladora atenda a
um dos requisitos (i) e (ii).

A companhia que divulgar resultado por acdo deve calcular e divulgar esse resultado por agéo
em conformidade com este Pronunciamento.

Tudo o que neste Pronunciamento se aplicar ao célculo e a divulgagéo do resultado por acédo
ordinaria basico e diluido aplica-se, no que couber, ao calculo e a divulgacdo do resultado por
acdo preferencial basico e diluido, por classe, independentemente de sua classificagdo como
instrumento patrimonial ou de divida, se essas a¢Bes estiverem em negociagcdo ou em processo
de virem a ser negociadas em mercados organizados.
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Quando a entidade apresentar tanto demonstragcbes consolidadas quanto demonstragoes
separadas elaboradas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstracdes
Consolidadas e com o Pronunciamento Técnico CPC 35 — Demonstracdes Separadas,
respectivamente, as divulgacGes exigidas por este Pronunciamento Técnico devem ser
apresentadas somente com base nas informacdes consolidadas. A entidade que escolher
divulgar o lucro por acdo com base em suas demonstracfes separadas deve apresentar essas
informacdes do lucro por acdo somente em sua demonstracdo do resultado abrangente. A
entidade ndo deve apresentar essas informacBes do lucro por acdo nas demonstracGes
consolidadas. (Alterado pela Revisio CPC 03)

Como a companhia apresenta, conforme os itens 81 e 82 do Pronunciamento Técnico CPC 26
— Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis, 0os componentes do lucro ou prejuizo na
demonstragéo do resultado em separado, ela deve apresentar o resultado por acdo somente na
demonstracdo do resultado do periodo.

Definigdes

5.

Os seguintes termos sao usados neste Pronunciamento com os significados especificos que se
seguem:

Antidiluicéo é o aumento no lucro por acdo ou a reducdo no prejuizo por acdo, em decorréncia
do pressuposto de que os instrumentos conversiveis sejam convertidos, de que as op¢des ou 0s
bonus de subscricdo sejam exercidos ou de que sejam emitidas a¢fes quando da satisfacdo das
condicdes especificadas.

Contrato de emisséo contingente de a¢des (ou acordo de a¢des contingente) € um acordo para
emitir acOes que esteja dependente da satisfacdo de condicgdes especificadas.

Acles emissiveis sob condicdo (ou acgdes de emissdo contingente) sdo acbes ordinarias
emissiveis por pouco ou nenhum dinheiro ou qualquer outra contrapartida apds a satisfacéo
das condigdes especificadas em contrato de emissao contingente de acdes.

Diluicéo é a reducdo no lucro por acdo ou 0 aumento no prejuizo por acao resultante do
pressuposto de que os instrumentos conversiveis sejam convertidos, de que as op¢des ou 0s
bonus de subscricdo sejam exercidos ou de que sejam emitidas acOes apos satisfagdo das
condicdes especificadas.

Opcéo, bdnus de subscricdo e seus equivalentes sdo instrumentos financeiros que ddo ao
titular o direito de adquirir agdes.

Acéo ordinaria é o instrumento patrimonial que esta subordinado a todas as outras classes de

instrumentos patrimoniais. Para as sociedades com sede no Brasil, deve ser considerada a
definicdo de acdo ordinaria dada pela Lei das Sociedades por A¢oes.
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Acao ordinéria potencial é o instrumento financeiro ou outro contrato que da ao seu titular o
direito a acOes ordinarias.

Opcdes put sobre acdes ordinarias sdo contratos que ddo ao seu titular o direito de vender
acOes ordinérias a um preco especificado durante determinado periodo.

As acdes ordinarias participam no lucro do periodo apenas apds outros tipos de aces, tais
como acOes preferenciais com dividendo minimo ou fixo. A companhia, em certas
circunstancias, pode ter mais de uma classe de ac¢bes ordinarias. As agdes ordinérias da
mesma classe tém os mesmos direitos de receber dividendos.

Séo exemplos de a¢des ordinarias potenciais:

(a) passivos financeiros ou instrumentos patrimoniais, incluindo acdes preferenciais ou
debéntures conversiveis em acdes ordinarias;

(b) opcdes e bonus de subscricdo de acdes ordinarias;

(c) acdes ordinarias que sejam emissiveis ap6s o cumprimento de condicGes resultantes de
instrumentos contratuais, tais como a aquisi¢do de empresa ou de outros ativos.

Os termos definidos no Pronunciamento Técnico CPC 39 - Instrumentos Financeiros:
Apresentacdo sdo usados neste Pronunciamento Técnico com os significados especificados no
seu item 11, exceto quando indicado de forma diferente. O Pronunciamento Técnico CPC 39
define instrumento financeiro, ativo financeiro, passivo financeiro e instrumento patrimonial e
proporciona orientacdo sobre a aplicacdo dessas defini¢cbes. O Pronunciamento Técnico CPC

46 — Mensuracao do Valor Justo define valor justo e estabelece requisitos para sua aplicacgéo.
(Alterado pela Revisdo CPC 03)

Mensuracéo

Resultado basico por agdo

9.

10.

11.

A companhia deve calcular o valor do resultado basico por acdo para o lucro ou prejuizo
atribuivel aos titulares de a¢des ordinarias (ou capital préprio ordinario) da companhia e, se
apresentado, o lucro ou prejuizo resultante das operagdes continuadas atribuivel a esses
titulares de ac¢Ges ordinérias.

O resultado bésico por acéo deve ser calculado dividindo-se o lucro ou prejuizo atribuivel aos
titulares de acdes ordinarias da companhia (o numerador) pelo nimero médio ponderado de
acOes ordinarias em poder dos acionistas (excluidas as mantidas em tesouraria) (o0
denominador) durante o periodo.

O objetivo da informacéo relativa ao resultado basico por acéo é proporcionar a mensuracao

4
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14.

15.
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da participacdo de cada a¢do da companhia no desempenho da entidade durante o periodo.
Resultado

Para efeito de célculo do resultado bésico por acdo, os valores atribuiveis aos titulares de
acOes ordinarias da companhia com respeito a:

(@) lucro ou prejuizo resultante das operac@es continuadas da companhia (ou seja, excluido o
resultado das operacdes descontinuadas); e

(b) lucro ou prejuizo atribuivel a companhia

devem ser os valores correspondentes as alineas (a) e (b) ajustados para os valores apos
tributos (se existir) dos dividendos preferenciais, diferengas resultantes da liquidacdo de acoes
preferenciais e outros efeitos semelhantes de acdes preferenciais classificadas como
patrimdnio liquido.

No caso de balango consolidado, o lucro ou prejuizo atribuivel a companhia se refere a
parcela da companhia controladora. Portanto, devem ser excluidas as participacdes dos ndo
controladores.

Todos os itens de receitas e despesas atribuiveis aos titulares de acdes ordinarias da
companhia que forem reconhecidos no periodo, incluindo despesas com tributos e dividendos
de acGes preferenciais classificadas como passivos, devem ser incluidos na determinacdo de
lucro ou prejuizo para o periodo atribuivel aos titulares de acdes ordinarias (ver
Pronunciamento Técnico CPC 26 — Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis).

O valor, apo6s tributos dos dividendos preferenciais, que é deduzido dos resultados
corresponde:

(a) a quantia, apos tributos, de quaisquer dividendos preferenciais de acdes preferenciais nao
cumulativas declaradas relativas ao periodo; e

(b) a quantia, apos tributos, dos dividendos preferenciais de acGes preferenciais cumulativas
exigidas para o periodo, quer os dividendos tenham, ou n&o, sido declarados. O valor de
dividendos preferenciais do periodo ndo inclui a quantia de quaisquer dividendos
preferenciais de ac¢fes preferenciais cumulativas pagas ou declaradas durante o periodo
corrente relativo a periodos anteriores.

As ac0es preferenciais que (se isso for aceito legalmente) pagam dividendo inicial baixo para
compensar a companhia pela venda das ac¢Ges preferenciais com desconto ou dividendo acima
do preco do mercado em periodos posteriores, para compensar os investidores pela aquisi¢éo
de acOes preferenciais acima do preco de mercado, sdo, por vezes, referidas como acdes
preferenciais de taxa crescente. Qualquer desconto ou prémio na emissdo original de acdes
preferenciais de taxa crescente deve ser amortizado em lucros ou prejuizos acumulados
usando o método da taxa efetiva de juros e deve ser tratado como dividendo preferencial para
calcular o resultado por agéo.

As acOes preferenciais podem ser readquiridas dos titulares dessas acgdes, inclusive em oferta

publica da companhia. O excedente do valor justo da retribuicdo paga aos acionistas
preferenciais sobre o valor contabil das acGes preferenciais representa um retorno para 0s
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titulares das acOes preferenciais e um débito nos lucros ou prejuizos acumulados para a
companhia. Esse valor deve ser deduzido no célculo do lucro ou prejuizo atribuivel aos
titulares de acOes ordinarias da companhia.

A conversdo antecipada (antes do prazo pactuado) de acOes preferenciais conversiveis pode
ser induzida por companhia por meio de alteracbes favoraveis nos termos de conversdo
originais ou do pagamento da retribuigdo adicional. O excedente (se houver) de valor justo
das acdes ordinarias ou de outras retribuicbes pagas em relacdo ao valor justo das acdes
ordinarias emissiveis, segundo os termos de conversao originais, € um retorno para os titulares
de acOes preferenciais e deve ser deduzido no calculo do lucro ou prejuizo atribuivel aos
titulares de capital proprio ordinario da companhia.

Qualquer excedente do valor contébil de acdes preferenciais sobre o valor justo da retribuicéo
paga para liquida-las deve ser adicionado no célculo do lucro ou prejuizo atribuivel aos
titulares de capital proprio ordinario da companhia.

Acoes

Para a finalidade de calcular o resultado basico por a¢do, o nimero de acfes ordinarias deve
corresponder ao nimero médio ponderado de a¢6es ordindrias totais em circulacdo (exceto as
em tesouraria) durante o periodo.

O uso do nimero médio ponderado de ac¢Ges ordinarias totais em poder dos acionistas durante
0 periodo reflete a possibilidade de a quantia de capital dos acionistas poder ter variado
durante o periodo como resultado do maior ou menor nimero de agdes totais com 0s
acionistas em qualquer momento. O nimero médio ponderado de a¢des ordinarias totais em
poder dos acionistas (em circulacdo) durante o periodo é o nimero de ac¢Ges ordinarias totais
com 0s acionistas no inicio do periodo, ajustado pelo nimero de a¢bes ordinarias readquiridas
ou emitidas durante o periodo multiplicado por fator ponderador de tempo. O fator
ponderador de tempo é o nimero de dias que as acdes totais, exceto as em tesouraria, estdo
com 0s acionistas como proporcdo do ndmero total de dias do periodo; uma aproximacao
razoavel da média ponderada é adequada em muitas circunstancias.

As acles sdo normalmente incluidas no numero médio ponderado de acdes desde a data em
que a retribuicdo é recebivel (que é geralmente a data da sua emissao), por exemplo:

(@) as acgdes ordinérias emitidas em troca de caixa (dinheiro) sdo incluidas quando o dinheiro
é recebivel;

(b) as acbes ordinarias emitidas por reinvestimento voluntario de dividendos em acgdes
ordinarias ou preferenciais séo incluidas quando os dividendos séo reinvestidos;

(c) as acgbes ordinarias emitidas como resultado da conversdo de instrumento de divida em
acOes ordinarias sdo incluidas desde a data em que o juro ndo é mais acrescido;

(d) as agdes ordinarias emitidas em lugar de juros ou de capital de outros instrumentos
financeiros sdo incluidas desde a data em que o juro ndo é mais acrescido;

(e) as acgbes ordinarias emitidas em troca da liquidagdo de passivo da companhia s&o
incluidas desde a data da liquidacao;
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(f) as acBes ordinarias emitidas como compensagdo pela aquisicdo de ativo que ndo seja
dinheiro, sdo incluidas na data em que a aquisicao seja reconhecida; e

(9) as acbes ordinarias emitidas em troca da prestagdo de servicos a companhia, quando
permitido legalmente, séo incluidas logo que os servicos sejam prestados.

A tempestividade da inclusdo de acbes ordinérias deve ser determinada pelos termos e
condi¢des associados a sua emissdo. Deve ser dada a devida importancia a esséncia de
qualquer contrato associado a emissao.

As acdes ordinarias emitidas como parte do custo de combinacdo de negocios devem ser
incluidas no nimero médio ponderado de ac¢des a partir da data de aquisi¢do. 1sso se deve ao
fato de a adquirente incorporar na sua demonstragéo de resultado os resultados da adquirida a
partir dessa data.

As acdes ordinarias que sejam emitidas quando da conversdo de instrumento obrigatoriamente
conversivel devem ser incluidas no célculo do resultado bésico por acdo a partir da data de
celebracédo do contrato.

As acdes emissiveis sob condicdo (acdes de emissao contingente) sdo tratadas como parte das
acOes totais com os acionistas e devem ser incluidas no calculo do resultado basico por acéo
somente a partir da data em que todas as condi¢des necessarias estejam satisfeitas, ou seja, em
que os eventos tenham ocorrido. As agfes que apenas sejam emissiveis depois de decorrido
certo tempo ndo sdo acbes emissiveis sob condicdo, dado que o decorrer do tempo é uma
certeza. AcGes ordinarias que sdo retornaveis sob condicdo (contingencialmente retornaveis),
Ou seja, sujeitas a recompra, ndo sdo tratadas como parte das acdes totais em circulacdo (em
poder dos acionistas) e devem ser excluidas do célculo do resultado basico por acdo até a data
em que as acdes ndo mais estdo sujeitas a recompra.

(Eliminado)

O numero médio ponderado de acGes ordinarias totais com o0s acionistas durante o periodo, e
para todos os periodos apresentados, deve ser ajustado aos eventos, exceto a conversao de
acOes ordinarias potenciais quando essa conversdao tenha alterado o numero de acbes
ordinarias totais com o0s acionistas sem a correspondente alteracao nos recursos.

As acles ordinarias podem ser emitidas ou 0 numero de agdes ordinarias totais com 0s
acionistas pode ser reduzido sem a correspondente alteracdo nos recursos. Os exemplos
incluem:

(@) emissdo de capitalizacdo ou de bonus (por vezes referida como “dividendo em ag¢des”);

(b) elemento de bonus em qualquer outra emissdo, por exemplo, elemento de bdnus na
emissdo de direitos aos acionistas existentes;

(c) desdobramento de acgdes; e
(d) agrupamento de agdes.

Na capitalizacdo de reservas, bonificacbes em agdes ou no desdobramento de acdes, séo
emitidas acdes ordinarias para 0s acionistas existentes sem qualquer contrapartida adicional.
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Por isso, 0 nimero de ac¢Oes ordinérias totais com os acionistas € aumentado sem aumento nos
recursos. O nimero de ac¢Ges ordindrias totais com os acionistas antes do evento € ajustado
quanto a alteragdo proporcional na quantidade de agBes ordinérias totais com 0s acionistas
como se 0 evento tivesse ocorrido no comeco do periodo mais antigo apresentado. Por
exemplo, na emissdo de bonificagdes de duas para uma, o nimero de ac¢bes ordindrias totais
com 0s acionistas anteriores a emissdo é multiplicado por trés, para obter a nova quantidade
total de agdes ordinarias, ou por dois, para obter o nimero de a¢6es ordinarias adicionais.

Um grupamento de agdes ordinarias normalmente reduz o nimero de agdes ordinarias totais
com 0s acionistas sem uma reducgdo correspondente nos recursos. Contudo, quando o efeito
global é uma recompra de a¢des a valor justo, a reducdo no numero de ac¢Ges ordinarias totais
com 0s acionistas € o resultado da reducdo correspondente nos recursos. Um exemplo é um
grupamento de a¢Bes combinado com dividendo especial. O nimero médio ponderado de
acOes ordindrias totais com 0s acionistas para o0 periodo em que a operacao combinada tem
lugar deve ser ajustado para a reducdo no nimero de a¢des ordinrias a partir da data em que
o dividendo especial é reconhecido.

Resultado diluido por acéo

30.

31.

32.

33.

A companhia deve calcular as quantias relativas ao resultado diluido por acdo para o lucro ou
0 prejuizo atribuivel aos titulares de capital proprio ordinério da companhia e, se apresentado,
o lucro ou o prejuizo resultante das operacdes continuadas (ou seja, excluido o resultado das
operagOes descontinuadas) atribuivel a esses titulares do capital préprio ordinario.

Para a finalidade de calcular o resultado diluido por acdo, a companhia deve ajustar o lucro ou
0 prejuizo atribuivel aos titulares de acbes ordinarias (capital proprio ordinario) da
companhia, bem como o numero médio ponderado de ac¢Bes totais em poder dos acionistas
(em circulacdo), para refletir os efeitos de todas as acdes ordinarias potenciais diluidoras.

O objetivo do resultado diluido por acédo é consistente com o do resultado basico por acdo —
fornecer uma medida da participacdo de cada acdo ordinaria no desempenho da companhia —
e, a0 mesmo tempo, refletir os efeitos de todas as acBes ordinarias potenciais diluidoras em
circulagdo durante o periodo. Como resultado:

(@) o lucro ou o prejuizo atribuivel aos titulares de capital préprio ordinario da companhia
deve ser aumentado pelo valor apds tributos sobre dividendos e participagéo (se houver)
reconhecidos no periodo em relacdo as acdes ordinérias potenciais diluidoras, e deve ser
ajustado por quaisquer outras alteracbes nas receitas ou despesas que resultariam da
conversdo das acOes ordinarias potenciais diluidoras; e

(b) o numero médio ponderado de acdes ordinarias totais com 0s acionistas deve ser
aumentado pelo numero médio ponderado de outras aces ordinarias que teriam estado
em poder dos acionistas, assumindo a conversdo de todas as a¢cdes ordinarias potenciais
diluidoras.

Resultado

Para calcular o resultado diluido por acdo, a companhia deve ajustar o lucro ou o prejuizo
atribuivel aos titulares de capital proprio ordinario da companhia, tal como calculado de
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acordo com o item 12, pelo efeito apos tributos de:

(a) quaisquer dividendos ou outros itens relacionados com acdes ordinarias potenciais
diluidoras que tenham sido deduzidas para apurar o lucro ou prejuizo atribuivel aos
titulares de capital proprio ordinario da companhia, tal como calculado de acordo com o
item 12;

(b) qualquer participacdo reconhecida no periodo relacionada com as acbes ordinarias
potenciais diluidoras; e

(c) quaisquer outras alteracdes nas receitas ou despesas que resultariam da conversdo das
acOes ordinarias potenciais diluidoras.

ApOs as acdes ordinarias potenciais terem sido convertidas em ac¢des ordinarias, 0s itens
identificados no item 33(a) a (c) ndo mais se aplicam. Em vez disso, as novas a¢des ordinarias
tém a prerrogativa de participar no lucro ou prejuizo atribuivel aos titulares de capital proprio
ordinario da companhia. Desse modo, o lucro ou prejuizo atribuivel aos titulares de capital
proprio ordinario da companhia, calculados de acordo com o item 12, devem ser ajustados
para os itens identificados no item 33(a) a (c) e quaisquer tributos relacionados. As despesas
relacionadas as acOes ordindrias potenciais incluem custos de transacdo e descontos
contabilizados em conformidade com o método da taxa efetiva de juros (ver CPC 48 —
Instrumentos Financeiros). (Alterado pela Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n.° 22)

A conversdo de ac¢Bes ordinarias potenciais pode acarretar alteracfes nas receitas ou despesas.
Por exemplo, a reducdo de despesas de juros relacionadas com as a¢des ordinarias potenciais
e o0 resultante aumento no lucro ou reducdo no prejuizo pode conduzir a0 aumento nas
despesas relacionadas com plano ndo discricionario de participagdo nos lucros para
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empregados. Para a finalidade de calcular o resultado diluido por agéo, o lucro ou o prejuizo
atribuivel aos titulares de capital proprio ordinario da companhia deve ser ajustado em relacéo
a qualquer eventual mudanca consequente nas receitas ou despesas.

Acoes

Para calcular o resultado diluido por acdo, 0 nimero de a¢des ordinarias deve ser 0 nimero
médio ponderado de agbes ordinarias, calculado de acordo com os itens 19 e 26, mais o
numero médio ponderado de ac¢Ges ordinarias que seriam emitidas na conversdo de todas as
acOes ordindrias potenciais diluidoras em acdes ordinarias. As agdes ordinarias potenciais
diluidoras devem ser consideradas como tendo sido convertidas em agdes ordinarias no inicio
do periodo ou, se mais tarde, na data de emissdo das acdes ordinarias potenciais.

As acdes ordinarias potenciais diluidoras devem ser determinadas de maneira independente
para cada periodo apresentado. O nimero de ac¢Ges ordinarias potenciais diluidoras incluidas
no periodo do inicio do ano até a data em questdo ndo deve ser uma média ponderada das
acOes ordinérias potenciais diluidoras incluidas em cada intervalo de tempo computado.

As acdes ordinarias potenciais devem ser ponderadas no periodo em que estdo em poder dos
investidores. As acdes ordinarias potenciais que forem canceladas ou vencerem (se for o caso)
durante o periodo somente devem ser incluidas no célculo do resultado diluido por acéo para a
parte do periodo durante o qual estdo em poder dos investidores. As acdes ordinarias
potenciais que sdo convertidas em ac¢des ordinarias durante o periodo devem ser incluidas no
calculo do resultado diluido por acdo, desde o comeco do periodo até a data da converséo; a
partir da data da conversdo, as agdes ordinarias resultantes devem ser incluidas tanto no
resultado basico por acdo como no resultado diluido por acao.

O ndmero de acBes ordinarias que seriam emitidas na conversdo de acbes ordinarias
potenciais diluidoras deve ser determinado a partir dos termos das acdes ordinarias potenciais.
Quando existir mais de uma base de conversdo, o calculo presume a taxa de conversao mais
vantajosa ou o pre¢o de exercicio do ponto de vista do titular das a¢des ordinarias potenciais.

40.

Uma controlada, um empreendimento controlado em conjunto (joint venture) ou uma coligada
pode, se admitido legalmente, emitir, para outras partes que ndo sejam a controladora, ou
investidores com controle conjunto da investida ou com influéncia significativa sobre ela,
acOes ordinarias potenciais que sejam conversiveis em agdes ordinarias da controlada ou em
acOes do empreendimento controlado em conjunto ou em ac¢bes da coligada, ou em acles
ordinarias da controladora, de investidores com controle conjunto ou com influéncia
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42,

43.

44,

45,

46.

PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

significativa (a companhia que reporta) sobre a investida. Se essas a¢bes ordinarias potenciais
da controlada, do empreendimento controlado em conjunto ou da coligada tiverem efeito
diluidor no resultado bésico por acdo da companhia que reporta, elas devem ser incluidas no
calculo do resultado diluido por acdo. (Alterado pela Reviséo CPC 03)

Acdes ordinarias potenciais diluidoras

As acdes ordindrias potenciais devem ser tratadas como diluidoras quando, e somente quando,
a sua conversdo em acgdes ordinarias possa diminuir o lucro por acdo ou possa aumentar o
prejuizo por acdo proveniente das operac6es continuadas.

A companhia deve usar o lucro ou o prejuizo das operacGes continuadas atribuivel a
companhia como nimero de controle para estabelecer se as acdes ordinarias potenciais séo
diluidoras ou antidiluidoras. O lucro ou prejuizo das operacdes continuadas atribuivel a
companhia deve ser ajustado de acordo com o item 12 e excluir itens relacionados com as
operacdes descontinuadas.

As acdes ordinarias potenciais sdo antidiluidoras quando sua conversao em acGes ordinarias
aumentaria o lucro por acdo, ou diminuiria o prejuizo por agdo das operacGes continuadas. O
calculo do resultado diluido por acdo ndo presume a conversao, 0 exercicio ou outra emissao
de a¢des ordinarias potenciais que teria efeito antidiluidor sobre o resultado por acao.

Ao determinar se as acdes ordinarias potenciais sdo diluidoras ou antidiluidoras, cada emissao
ou série de acbes ordinarias potenciais deve ser considerada separadamente e, ndo, em
conjunto. A sequéncia em que as a¢des ordinarias potenciais sdo consideradas pode afetar a
qualificacdo como sendo diluidoras. Desse modo, para maximizar a diluicdo do resultado
bésico por acdo, cada emissao ou série de acdes ordinarias potenciais deve ser considerada em
sequéncia desde a mais diluidora a menos diluidora, ou seja, as acdes ordinarias potenciais
diluidoras com menos “resultado por agdo incremental” devem ser incluidas no calculo do
resultado diluido por acdo antes daquelas que tenham mais resultado por acéo incremental. As
opcOes e 0s bbnus de subscricdo sdo normalmente incluidos primeiro porque ndo afetam o
numerador do célculo.

Opcdes, bonus de subscricdo e seus equivalentes

Para calcular o resultado diluido por acdo, a companhia deve presumir o exercicio de opcoes,
bonus de subscricdo e semelhantes diluidores da companhia. Os valores presumidos
provenientes desses instrumentos devem ser considerados como tendo sido recebidos da
emissdo de acOes ordinarias ao preco médio de mercado das agdes ordinarias durante o
periodo. A diferenca entre 0 numero de agdes ordinarias emitidas e 0 nimero de agdes
ordinérias que teriam sido emitidas ao preco médio de mercado das a¢des ordinarias durante o
periodo deve ser tratada como emissdo de a¢des ordinarias sem qualquer contrapartida.

As opgdes e os bbnus de subscrigdo sdo diluidores quando podem resultar na emissdo de
acOes ordinarias por menos do que o preco médio de mercado das a¢des ordinarias durante o
periodo. O valor da diluicdo é o pregco médio de mercado das a¢des ordinarias durante o
periodo menos o pre¢o de emissdo. Desse modo, para calcular o resultado diluido por acéo, as
acOes ordinérias potenciais devem ser tratadas como consistindo nas duas situacdes seguintes:
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(@ um contrato para emitir certo nimero de acbes ordinarias pelo seu preco médio de
mercado durante o periodo. Pressupde-se que essas a¢les ordinarias tém preco justo e ndo
sdo diluidoras nem antidiluidoras. Devem ser ignoradas no célculo de resultado diluido
por acao;

(b) um contrato para emitir acBes ordinarias remanescentes sem qualquer contrapartida. Tais
acOes ordinarias ndo geram ingressos e nao tém efeitos no lucro ou prejuizo atribuivel as
acOes ordindrias totais com os investidores. Por isso, tais a¢des sdo diluidoras e devem ser
adicionadas ao numero de acGes ordinarias totais com os acionistas no célculo do
resultado diluido por ag&o.

Opcdes e bonus de subscrigdo sé tém efeito diluidor quando o preco médio de mercado das
acOes ordinarias durante o periodo exceder o preco de exercicio das opcdes e dos boénus (ou
seja, estdo “dentro do dinheiro” ou do preco). O resultado por a¢do anteriormente apresentado
ndo deve ser ajustado retroativamente para refletir as alteracdes nos precos das acgdes
ordinarias.

47A.

48.

49,

50.

Relativamente a opcOes sobre acdes e outros contratos de pagamento baseado em ac¢des aos
quais é aplicavel o Pronunciamento Técnico CPC 10 - Pagamento Baseado em Acdes, 0 preco
de emissdo referido no item 46 e o preco de exercicio referido no item 47 devem incluir o
valor justo (mensurado de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 10) de quaisquer bens
ou servigcos a serem fornecidos a companhia no futuro no &mbito da opcao sobre a¢Ges ou
outro contrato de pagamento baseado em ac¢des. (Alterado pela Revisio CPC 03)

As opcbes de acbes de empregados com termos fixados ou determinadveis e as acdes
ordinarias com direito de aquisicdo em andamento (non-vested) devem ser tratadas como
opcdes no calculo do resultado diluido por acdo, mesmo que possam ser contingentes na
aquisicdo. Devem ser tratadas como estando com o0s acionistas na data da concessdo. As
opcOes de acOes de empregados baseadas no desempenho devem ser tratadas como acoes
emissiveis sob condicdo porque a sua emissdo estd sujeita a satisfacdo das condicOes
especificadas, além do decorrer do tempo.

Instrumentos conversiveis

O efeito diluidor dos instrumentos conversiveis deve ser refletido no resultado diluido por
acao, de acordo com os itens 33 e 36.

As acdes preferenciais conversiveis sdo antidiluiveis sempre que a quantia do dividendo
dessas acOes, declarada ou acumulada para o corrente periodo por agdo ordinaria obtida na
conversao, exceder o resultado basico por acdo. Da mesma forma, a divida conversivel é
antidiluivel sempre que o seu juro (liquido de tributos e de outras altera¢c@es nas receitas ou
despesas) por acdo ordinaria obtida na conversdo exceder o resultado basico por acéo.
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O resgate ou a conversdo induzida das acbes preferenciais conversiveis pode afetar apenas
uma parte das acdes preferenciais conversiveis anteriormente com os acionistas. Nesses casos,
qualquer retribuicdo em excesso referida no item 17 deve ser atribuida as acbes que foram
resgatadas ou convertidas para a finalidade de determinar se as restantes acdes preferenciais
com os acionistas séo diluidoras. As acOes resgatadas ou convertidas devem ser consideradas
separadamente das a¢6es que nao foram resgatadas ou convertidas.

Acdes emissiveis sob condicdo

Tal como no célculo do resultado basico por acdo, as acGes emissiveis sob condicdo devem
ser tratadas como estando com os acionistas e incluidas no célculo do resultado diluido por
acdo se as condicGes forem satisfeitas (ou seja, 0os eventos tiverem ocorrido). As acdes
emissiveis sob condicdo devem ser incluidas desde o inicio do periodo (ou desde a data do
acordo de emissdo contingente de acdes, se for posterior). Se as condi¢des ndo forem
satisfeitas, 0 nimero de a¢des emissiveis sob condicdo (contingentes) incluidas no célculo do
resultado diluido por acdo deve basear-se no nimero de acdes que seriam emissiveis se o fim
do periodo fosse o final do periodo de contingéncia. A revisao ndo € permitida se as condicbes
ndo forem satisfeitas quando se extinguir o periodo de contingéncia.

Se o fato de alcancar ou manter uma quantia especificada de resultados para um periodo for a
condicdo para a emissdo contingente, e se essa quantia tiver sido alcancada no final do
periodo reportado, mas tiver de ser mantida por periodo adicional, além da data das
demonstracdes contabeis, entdo as acbes ordinarias adicionais devem ser tratadas como
estando em poder dos acionistas (ou seja, em circulacdo), se o efeito for diluivel ao calcular o
resultado diluido por acdo. Nesse caso, o calculo do resultado diluido por acdo deve basear-se
no nimero de acBes ordinarias que seria emitido se o valor do resultado no final do periodo
contébil fosse o valor do resultado no final do periodo de contingéncia. Uma vez que 0s
resultados podem mudar em periodo futuro, o calculo do resultado basico por a¢do nao deve
incluir tais acdes emissiveis sob condicao até o final do periodo de contingéncia, porque nem
todas as condicBes necessarias foram satisfeitas.

O numero de acdes emissiveis sob condicdo pode depender do futuro prego de mercado das
acOes ordinarias. Nesse caso, se o efeito for diluidor, o calculo do resultado diluido por acéo
deve basear-se no nimero de acdes ordinarias que teriam sido emitidas se o preco de mercado
no final do periodo reportado fosse o preco de mercado no final do periodo de contingéncia.
Se a condigdo se basear na média de pregos de mercado, além do periodo reportado, deve ser
usada a média para esse periodo de tempo decorrido. Uma vez que o preco de mercado pode
mudar em periodo futuro, o célculo do resultado basico por acdo ndo deve incluir tais aces
emissiveis sob condicdo até o final do periodo de contingéncia, porque nem todas as
condicOes necessarias foram satisfeitas.

O numero de ac¢Bes emissiveis sob condicdo pode depender de resultados futuros e de precos
futuros das acOes ordinarias. Nesses casos, 0 numero de ac¢des ordinarias incluidas no calculo
do resultado diluido por agdo deve basear-se em ambas as condigdes, ou seja, resultado até a
data e o preco de mercado corrente no final do periodo reportado. As agdes emissiveis sob
condi¢do ndo devem ser incluidas no célculo do resultado diluido por acdo, a ndo ser que
ambas as condi¢des sejam cumpridas.
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Em outros casos, 0 numero de agdes emissiveis sob condi¢cdo depende de uma condicdo
diferente dos resultados ou do preco de mercado (por exemplo, a abertura de um nimero
especifico de lojas de varejo). Nesses casos, assumindo que o presente estado da condi¢éo se
mantém inalterado até o final do periodo de contingéncia, as acdes emissiveis sob condicao
devem ser incluidas no calculo do resultado diluido por agdo de acordo com o status no final
do periodo reportado.

As acdes ordinarias potenciais emissiveis sob condicdo (diferentes daquelas cobertas por
contrato de emissdo de a¢fes sob condicdo, tais como 0s instrumentos conversiveis emissiveis
sob condicdo) devem ser incluidas no célculo do resultado diluido por agdo como se indica a
sequir:

(@) a companhia deve determinar se as ac¢Oes ordindrias potenciais podem ser assumidas
como emissiveis, com base nas condi¢bes especificadas para a sua emissdo, em
conformidade com as disposicOes relativas as agdes ordinarias contingentes nos itens 52 a
56; e

(b) se essas acdes ordinarias potenciais devam ser refletidas no resultado diluido por acéo, a
companhia deve determinar o seu impacto no calculo do resultado diluido por agéo,
seguindo as disposices para opgdes e bodnus de subscricdo nos itens 45 a 48; as
disposi¢fes para instrumentos conversiveis nos itens 49 a 51; as disposi¢Bes para
contratos que possam ser liquidados em a¢des ordinarias ou em dinheiro nos itens 58 a
61; ou outras disposi¢coes, conforme se julgar apropriado.

Contudo, o exercicio ou a conversdo nao deve ser presumido para fins de célculo do resultado
diluido por acdo, a menos que seja assumido o exercicio ou a conversdo de a¢des ordinarias
potenciais totais similares que ndo sejam emissiveis sob condicao.

Contratos que possam ser liquidados em a¢6es ordinarias ou em dinheiro

Uma vez que a companhia tenha emitido um contrato que possa ser liquidado em acdes
ordinarias ou em dinheiro por opcdo da companhia, a companhia deve presumir que 0
contrato serd liquidado em acGes ordinarias, e as acfes ordinarias potenciais resultantes
devem ser incluidas no resultado diluido por acéo se o efeito for diluidor.

Quando tal contrato for apresentado para fins contabeis como ativo ou passivo, ou tiver
componente de capital préprio e componente de passivo, a companhia deve ajustar o
numerador para quaisquer alteragdes no lucro ou prejuizo que tivessem surgido durante o
periodo se o contrato tivesse sido classificado totalmente como instrumento patrimonial. Esse
ajuste é semelhante aos ajustes exigidos no item 33.

Para contratos que possam ser liquidados em ac¢des ordinarias ou caixa por opgéo do titular, o
mais diluidor entre liquidacdo em caixa e liquidacdo em agdes serd usado no calculo do
resultado diluido por agdo.

Um exemplo de contrato que pode ser liquidado em acbes ordindrias ou caixa € um
instrumento de divida que, no vencimento, concede a companhia o direito irrestrito de liquidar
0 principal em caixa ou nas suas proprias acdes ordinarias. Outro exemplo é uma opgéo put
subscrita que permite ao titular escolher entre liquidacdo em a¢des ordinérias e liquidacdo em
caixa.
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Opcdes compradas

Os contratos como opg¢bes put compradas e opcbes call compradas (ou seja, opcdes da
companhia sobre as suas proprias acdes ordinarias) ndo devem ser incluidos no célculo do
resultado diluido por acdo porque a sua inclusdo seria antidiluidora. A opcdo put seria
exercida apenas se 0 preco de exercicio fosse superior ao preco de mercado e a opcéo call
seria exercida apenas se o pre¢o de exercicio fosse inferior ao preco de mercado.

Opcdes put subscritas

Os contratos que exijam que a companhia readquira as suas proprias agdes, tais como as
opcOes put subscritas e os contratos de compra forward, devem ser refletidos no célculo do
resultado diluido por acdo se o efeito for diluidor. Se esses contratos estiverem “dentro do
dinheiro” durante o periodo (ou seja, 0 preco de exercicio ou de liquidacdo for superior ao
preco médio de mercado para esse periodo), o potencial efeito diluidor sobre o resultado por
acdo deve ser calculado da seguinte forma:

(@) deve-se presumir gque, no inicio do periodo, suficientes acbes ordinarias serdo emitidas
(ao preco médio do mercado durante o periodo) para gerar ingressos que satisfacam o
contrato;

(b) deve-se presumir que 0s ingressos resultantes da emissé@o serdo usados para satisfazer o
contrato (ou seja, para recomprar as a¢0es ordinarias); e

(c) as acbes ordinarias incrementais (a diferenca entre 0 nimero de acdes ordinarias
presumivelmente emitidas e o numero de ac¢Bes ordindrias recebidas como resultado do
cumprimento do contrato) devem ser incluidas no célculo do resultado diluido por acéo.

Ajuste retrospectivo

64.

65.

Se 0 numero de acdes ordinarias ou acBes ordinarias potenciais totais aumentar como
resultado de capitalizacdo de reservas, bonificacbes em acdes ou de desdobramento de acOes
ou diminuir como resultado de grupamento de ac¢des, o calculo do resultado basico e diluido
por acdo para todos os periodos apresentados deve ser ajustado retrospectivamente. Se essas
alteracfes ocorrerem ap0s a data do balango, mas antes da autorizagdo para a emissdo das
demonstragdes contabeis, os célculos por acdo daquelas e de quaisquer demonstracGes
contébeis de periodos anteriores apresentadas devem ser baseados no novo numero de acgdes.
Deve ser divulgado o fato de os calculos por acéo refletirem tais alteraces no nimero de
acOes. Além disso, os resultados por acdo béasicos e diluidos para todos os periodos
apresentados devem ser ajustados quanto aos efeitos de erros e ajustes resultantes de
alteracOes nas politicas contabeis reconhecidos retrospectivamente.

A companhia ndo deve revisar os resultados por acéo diluidos de qualquer periodo anterior
apresentado devido a alteracGes nas premissas usadas no célculo dos resultados por agéo ou
para a conversao de acOes ordinérias potenciais em a¢fes ordinarias.

Apresentacao
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A companhia deve apresentar os resultados por acdo bésico e diluido na demonstragdo do
resultado para o lucro ou prejuizo das operacdes continuadas atribuivel aos titulares de capital
préprio ordinério da companhia e, relativamente, ao lucro ou prejuizo atribuivel aos titulares
de capital proprio ordindrio da companhia durante o periodo para cada classe de acGes
ordinarias que tenha direito diferente de participacdo no lucro durante o periodo. A
companhia deve apresentar os resultados por acdo basicos e diluidos com igual destaque para
todos os periodos apresentados.

Os resultados por acdo devem ser apresentados para cada periodo para o qual seja apresentada
demonstracdo do resultado. Se os resultados diluidos por acdo forem reportados para pelo
menos um periodo, devem ser reportados para todos os periodos apresentados, mesmo que
sejam iguais aos resultados basicos por acdo. Se os resultados basicos e diluidos por agédo
forem iguais, pode ser feita apresentacdo dupla em uma Unica linha da demonstracdo do
resultado.

Como a companhia apresenta os componentes do lucro ou prejuizo na demonstracdo a parte
(itens 81 e 82 do Pronunciamento Técnico CPC 26 — Apresentacdo das Demonstracoes
Contéabeis), ela deve apresentar resultados por acdo béasicos e diluidos, como requerido nos
itens 66 e 67 naquela demonstracdo separada.

A companhia que reportar operacdo descontinuada deve divulgar os resultados por acéo
béasicos e diluidos relativamente a operacdo descontinuada, seja na prépria demonstracdo do
resultado ou em notas explicativas.

Como a companhia apresenta os componentes do lucro ou prejuizo na demonstracdo a parte
(itens 81 e 82 do Pronunciamento Técnico CPC 26 — Apresentacdo das Demonstracbes
Contabeis), ela deve apresentar os resultados por acdo basicos e diluidos para a operacao
descontinuada, como requerido no item 68, naquela demonstracdo separada ou em notas
explicativas.

A companhia deve apresentar os resultados por acdo basico e diluido, mesmo que os valores
divulgados sejam negativos (por exemplo, prejuizo por acao).

Divulgacéo

70.

A companhia deve divulgar o seguinte:

(@) os valores usados como numeradores no calculo dos resultados por agdo bésicos e
diluidos, além da conciliagdo desses valores com o lucro ou o prejuizo atribuivel a
companhia para o periodo em questdo. A conciliagdo deve incluir o efeito individual de
cada classe de instrumentos que afeta os resultados por agéo;

(b) o nimero médio ponderado de a¢des ordinarias usado como denominador no célculo dos
resultados por acdo basicos e diluidos e a conciliacdo desses denominadores uns com 0s
outros. A conciliagdo deve incluir o efeito individual de cada classe de instrumentos que
afeta o resultado por acéo;

(c) instrumentos (incluindo ag¢bes emissiveis sob condicdo) que poderiam potencialmente
diluir os resultados por acdo basicos no futuro, mas que ndo foram incluidos no célculo
do resultado por acédo diluido, porque sdo antidiluidores para os periodos apresentados;
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(d) descrigdo das transacfes de acOes ordindrias ou das transacdes de acles ordinarias
potenciais, que ndo sejam aquelas contabilizadas em conformidade com o item 64; que
ocorram apos a data do balanco; e que tenham alterado significativamente o nimero de
acOes ordinarias ou de acfes ordinarias potenciais totais no final do periodo caso essas
transacdes tivessem ocorrido antes do final do periodo de relatorio.

Exemplos de transacdes referidas no item 70(d) incluem:
(a) emissdo de acOes para integralizacdo em dinheiro;

(b) emissdo de acgBes quando os ingressos sdo usados para pagar dividas ou acgdes
preferenciais com os acionistas na data do balanco;

(c) resgate de a¢Bes ordinarias dos acionistas;

(d) conversdo ou exercicio de acBGes ordinarias potenciais com 0s acionistas na data do
balango em acdes ordinarias;

(e) emissdo de opcBes, bonus de subscricdo ou instrumentos conversiveis; e
(f) implemento de condigBes que resultariam na emissdo de a¢Oes emissiveis sob condicao.

Os valores dos resultados por acdo ndo devem ser ajustados por tais transacGes que ocorrem
apo6s a data do balanco porque tais transagdes ndo afetam a quantidade de capital usada para
produzir o resultado do periodo.

Os instrumentos financeiros e outros contratos que geram acfes ordinarias potenciais podem
incorporar termos e condi¢fes que afetam a mensuracdo de resultados por acdo basicos e
diluidos. Esses termos e condi¢cdes podem determinar se quaisquer acdes ordinarias potenciais
sdo diluidoras e, em caso afirmativo, o efeito sobre o nimero médio ponderado de a¢bes com
0s acionistas, bem como quaisquer consequentes ajustes no lucro ou prejuizo atribuivel aos
titulares de capital proprio ordinario. A divulgacdo dos termos e condi¢Oes desses
instrumentos financeiros e outros contratos é encorajada, se ndo for exigida (ver
Pronunciamento Técnico CPC 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciacéo).

Se a companhia divulgar, além dos resultados por acdo béasico e diluido, valores por acéo
usando um componente relatado na demonstracdo do resultado diferente do exigido por este
Pronunciamento, tais valores devem ser calculados usando o nimero médio ponderado de
acOes ordinérias determinado de acordo com este Pronunciamento. Os valores basico e diluido
por acdo relativamente a esse componente devem ser divulgados com igual destaque e
apresentados em notas explicativas. A companhia deve indicar a base segundo a qual o
numerador é determinado, incluindo se os valores por a¢do sao antes ou depois dos tributos.
Se um componente da demonstra¢do do resultado for usado e esse ndo for apresentado como
item de linha na demonstracdo do resultado, deve ser fornecida conciliagdo entre o
componente usado e o item de linha que esteja constando da demonstrac¢ao do resultado.

O item 73 também se aplica a companhias que divulgam, além do resultado por acdo bésico e
diluido, valores por acdo usando um componente apresentado na demonstracdo do resultado
(como descrito nos itens 81 e 82 do Pronunciamento Técnico CPC 26 — Apresentacdo das
Demonstragdes Contabeis), que nédo o requerido por este Pronunciamento.
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Apéndice Al — Guia de aplicacéo

Este apéndice é parte integrante deste Pronunciamento.

Lucro ou prejuizo atribuivel a companhia

Al. Para calcular os resultados por acdo com base nas demonstracdes contabeis consolidadas, o

lucro ou o prejuizo atribuivel a companhia controladora refere-se ao lucro ou ao prejuizo da

companhia consolidada depois dos ajustes devidos a participacdes de nao controladores.

Emissao de direitos

A2.

A emissdo de agBes ordinarias no momento do exercicio ou da conversdo de a¢Oes ordinarias
potenciais ndo origina normalmente um elemento de bonus. Isso se deve ao fato de as agdes
ordinérias potenciais serem normalmente emitidas pelo seu valor justo, resultando na
alteracdo proporcional nos recursos disponiveis da companhia. Na emissdo de direitos,
contudo, 0 prego de exercicio € muitas vezes menor do que o valor justo das acGes. Desse
modo, conforme indicado no item 27(b), tal emissao de direitos inclui um elemento de bénus.
Se a emissdo de direitos for oferecida a todos os acionistas existentes, o nimero de acgoes
ordinarias a serem usadas no célculo de resultados por acdo béasico e diluido para todos os
periodos antes da emissdo de direitos € 0 nimero de a¢des ordinarias total, excluidas as em
tesouraria, antes da emissao, multiplicado pelo seguinte fator:

Valor justo por acdo imediatamente antes do exercicio dos direitos dividido pelo valor justo
tedrico por agdo apos o exercicio de direitos.

O valor justo tedrico por acdo, apos exercicio de direitos, deve ser calculado pela adi¢do do
valor justo agregado das acbes (imediatamente anterior ao exercicio dos direitos) aos
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ingressos obtidos pelo exercicio dos direitos. O resultado dessa soma deve ser dividido pelo
numero de acbes total em poder dos acionistas apds o exercicio dos direitos. Quando o0s
direitos forem publicamente negociados separadamente das agdes antes da data do exercicio,
o valor justo deve ser mensurado no encerramento do ultimo dia em que as acbes forem
negociadas juntamente com os direitos. (Alterado pela Revisio CPC 03)

NUmero de controle

A3.

Para ilustrar a aplicagdo da nog¢éo de nimero de controle descrita nos itens 42 e 43, assume-se
gue uma companhia tem lucro resultante de operac6es continuadas atribuivel & companhia no
valor de $ 4.800, prejuizo resultante de opera¢des descontinuadas atribuivel & companhia de $
7.200, prejuizo atribuivel & companhia de $ 2.400, 2.000 ac¢Ges ordinarias e 400 aces
ordinarias potenciais em poder de investidores. Os resultados por acdo basicos da companhia
sdo: lucro de $ 2,40 para as operacdes continuadas; prejuizo de $ 3,60 para as operacdes
descontinuadas; e $ 1,20 para o prejuizo durante o periodo. As 400 ac¢des ordinarias potenciais
sdo incluidas no célculo dos resultados por acdo diluidos porque o valor resultante de $ 2,00
por acdo para as operacgdes continuadas é diluidor, assumindo que ndo h& impacto dessas 400
acOes ordinarias potenciais no lucro ou prejuizo. Dado que o lucro das operagdes continuadas
atribuivel a companhia € o nimero de controle, a companhia também inclui essas 400 acdes
ordindrias potenciais no célculo dos valores dos outros resultados por acdo, mesmo que 0s
valores dos resultados por acdo resultantes sejam antidiluidores para os seus valores
comparaveis dos resultados por acdo basicos, ou seja, 0 prejuizo por acdo é menor [$ 3,00 por
acdo para o prejuizo decorrente das operagdes descontinuadas, e $ 1,00 por acdo para o
prejuizo durante o periodo].

Preco médio de mercado das ac¢des ordinarias

Ad.

A5.

Para calcular os resultados por acdo diluidos, o preco médio de mercado das a¢6es ordinérias
presumivelmente a serem emitidas deve ser calculado com base no preco médio de mercado
das acGes ordinarias durante o periodo. Teoricamente, cada transacdo de mercado relativa as
acOes ordinarias da companhia poderia ser incluida na determinacdo do preco médio de
mercado. Como medida pratica, contudo, € geralmente adequada a média simples dos precos
semanais ou mensais.

Em geral, as cotaches de encerramento sdo adequadas para calcular o preco médio do
mercado. Porém, quando ocorre uma grande flutuacdo nos precos, a média dos precos mais
altos e mais baixos costuma produzir um preco mais representativo. O método usado para
calcular o preco médio de mercado deve ser usado de forma consistente, a menos que deixe de
ser representativo devido a alteragcdes nas condi¢des. Por exemplo, a companhia que usa as
cotacbes de encerramento para calcular o preco médio do mercado durante varios anos de
precos relativamente estaveis pode mudar para a média dos precos mais altos e mais baixos se
0s precos comecarem a ter grande flutuacdo e as cotacOes de encerramento deixarem de
produzir um preco médio representativo.

Opcao, bonus de subscricao e equivalentes

AG.

As opc¢des ou bbnus para compra de instrumentos conversiveis presumivelmente serdo
exercidos para compra do instrumento conversivel sempre que o preco médio, tanto do
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instrumento conversivel como das agdes ordinérias passiveis de obtencdo por converséo,
estiver acima do preco de exercicio das opc¢des ou bbnus. Contudo, o exercicio ndo é
presumido a menos que a conversao de instrumentos conversiveis semelhantes em poder de
investidores, caso existam, também seja presumida.

As opcdes ou bdnus podem permitir ou exigir a oferta de aquisicdo da divida ou de outros
instrumentos da companhia (ou da respectiva controladora ou controlada) como pagamento da
totalidade ou de parte do preco de exercicio. No calculo dos resultados por acdo diluidos,
essas opcoes ou bonus tém efeito diluidor se:

(@) o preco médio de mercado das agdes ordinarias relacionadas para o periodo exceder o
preco de exercicio; ou

(b) o preco de venda do instrumento a ser oferecido para aquisi¢do for inferior ao preco pelo
qual o instrumento possa ser oferecido para aquisi¢do (segundo o acordo de opgéo ou
bonus), e o desconto resultante estabelecer o preco de exercicio efetivo abaixo do preco
de mercado das ac¢Ges ordinarias passiveis de obtencdo mediante 0 seu exercicio.

No calculo dos resultados por acao diluidos, assume-se que aquelas opc¢des ou bdnus de
subscricdo foram exercidos, e assume-se também que foram oferecidos outros instrumentos
ou a assuncdo de divida. Se a oferta de dinheiro na aquisi¢éo for mais vantajosa para o titular
da opgéo ou do bonus de subscricdo, e 0 contrato permitir oferta de dinheiro na aquisicéo,
assume-se a oferta de dinheiro na aquisi¢do. Os juros (liquidos de tributos) de qualquer divida
assumida na aquisi¢do devem ser adicionados como ajuste no numerador.

Recebem tratamento semelhante as a¢des preferenciais que tenham disposi¢cGes semelhantes,
bem como outros instrumentos que tenham opcdes de conversdo que permitam ao investidor
pagar em dinheiro para obter uma taxa de conversao mais favoravel.

Os termos subjacentes a certas opgdes ou bénus de subscricdo podem exigir que 0s ingressos
recebidos no exercicio desses instrumentos sejam aplicados para resgatar dividas ou outros
instrumentos da companhia (ou da respectiva controladora ou de controlada). No calculo dos
resultados por acdo diluidos, assume-se que essas opcBes ou bonus sdo exercidos e que 0S
ingressos sdo aplicados para compra da divida ao seu preco médio de mercado em vez da
compra de a¢des ordinarias. Contudo, o excesso de ingressos recebidos do exercicio assumido
sobre o valor usado para a compra da divida assumida deve ser considerado (ou seja,
presumido como usado para recomprar agdes ordinarias) no célculo dos resultados por acdo
diluidos. Os juros (liquidos de tributos) de qualquer divida presumida como comprada devem
ser adicionados como ajuste no numerador.

Opcao put subscrita

A10. Para ilustrar a aplicagdo do item 63, assume-se que a companhia tenha 120 opgdes put

subscritas em poder de investidores sobre a suas a¢des ordinarias, com preco de exercicio de $
35. O preco médio de mercado das suas a¢Oes ordinérias durante o periodo é $ 28. Ao calcular
os resultados por acdo diluidos, assume-se que companhia emitiu 150 acGes a $ 28 por acdo
no inicio do periodo para satisfazer a sua obrigacdo put de $ 4.200. A diferenca entre as 150
acOes ordinarias emitidas e as 120 a¢des ordinarias recebidas como resultado da satisfacdo da
opcdo put (30 ac¢Bes ordindrias incrementais) deve ser adicionada ao denominador no céalculo
dos resultados por acdo diluidos.
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Instrumentos de controladas, empreendimentos controlados em conjunto ou coligadas

All.

Al2.

As acdes ordinarias potenciais de controlada, empreendimento controlado em conjunto ou
coligada conversiveis ou em agfes ordinarias da controlada, do empreendimento controlado
em conjunto ou da coligada, ou em agfes ordinarias da controladora ou investidores com
controle conjunto da investida ou com influéncia significativa (a companhia que reporta)

sobre ela, devem ser incluidas no célculo dos resultados por acéo diluidos da seguinte forma:
(Alterado pela Revisdo CPC 03)

(@) os instrumentos emitidos por controlada, empreendimento controlado em conjunto ou
coligada que permitam aos seus titulares a obtencdo de acdes ordinarias da controlada, do
empreendimento controlado em conjunto ou da coligada séo incluidos no célculo dos
dados relativos aos resultados por acdo diluidos da controlada, do empreendimento
controlado em conjunto ou da coligada. Esses resultados por a¢do sdo entdo incluidos no
calculo do resultado por acdo da companhia que reporta, com base na titularidade (por
parte da companhia que reporta), dos instrumentos da controlada, do empreendimento
controlado em conjunto ou da coligada;

(b) os instrumentos de controlada, empreendimento controlado em conjunto ou coligada que
sejam conversiveis em a¢des ordinarias da companhia que reporta sao considerados entre
as acdes ordinarias potenciais da companhia que reporta, para fins de calculo dos
resultados por acdo diluidos. Do mesmo modo, as opc¢des ou bbnus de subscricdo
emitidos por controlada, empreendimento controlado em conjunto ou coligada para a
compra de acBes ordinarias da companhia que reporta sdo considerados entre as agdes
ordinarias potenciais da companhia que reporta no célculo dos resultados por acao
diluidos consolidados.

Para determinar o efeito dos resultados por acdo dos instrumentos emitidos por companhia
que reporta e que sejam conversiveis em acdes ordinarias de controlada, empreendimento
controlado em conjunto ou coligada, os instrumentos sé&o presumidos como convertidos e 0
numerador (lucro ou prejuizo atribuivel aos titulares de capital proprio ordinario da
companhia) deve ser ajustado conforme necessario de acordo com o item 33. Além desses
ajustes, o numerador deve ser ajustado para qualquer alteracdo no lucro ou prejuizo registrado
pela companhia que reporta (tal como receita de dividendos ou receita de equivaléncia
patrimonial) que seja atribuivel ao aumento no ndimero de acdes ordinarias total com o0s
acionistas, da controlada, do empreendimento controlado em conjunto ou da coligada como
resultado da conversdo presumida. O denominador do calculo dos resultados por acao diluidos
ndo é afetado porque o nimero de agdes ordinarias totais da companhia que reporta com 0s
acionistas néo se alteraria com a conversao presumida.

Instrumentos de capital proprio e agdes ordinarias de dupla classe
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O capital proprio de algumas companhias inclui:

(@) instrumentos que participam nos dividendos com a¢fes ordinarias, de acordo com uma
férmula predeterminada (por exemplo, duas para uma), com, por vezes, um limite
superior na extensdo da participacdo (por exemplo, até 0 maximo de uma quantia
especificada por acéo);

(b) uma classe de acdes ordinarias com uma taxa de dividendo diferente da de outra classe de
acOes ordinérias, mas sem direitos de antiguidade ou senioridade.

Para calcular o resultado por acdo diluido, a conversdo é presumida para aqueles instrumentos
descritos no item A13, que sdo conversiveis em a¢des ordindrias se o efeito for diluidor. Para
aqueles instrumentos que ndo sejam conversiveis em uma classe de a¢Ges ordinarias, o lucro
ou 0 prejuizo para o periodo é atribuido as diferentes classes de acGes e aos instrumentos de
capital proprio que participam nos dividendos, de acordo com os seus direitos a dividendos ou
outros direitos e participacdo nos resultados ndo distribuidos. Para calcular o resultado por
acdo basico e diluido:

(@) o lucro ou o prejuizo atribuivel aos titulares de capital proprio ordinario da companhia
deve ser ajustado (lucro reduzido e prejuizo aumentado) pela quantia de dividendos
declarada no periodo para cada classe de acdes e pela quantia contratual de dividendos
(ou participacbes de debéntures), que devem ser pagas relativamente ao periodo em
questdo (por exemplo, dividendos cumulativos ndo pagos);

(b) o lucro ou o prejuizo restante deve ser atribuido as a¢des ordinarias e aos instrumentos de
capital proprio que participam nos dividendos, na medida em que cada instrumento
participe nos resultados, como se todo o lucro ou prejuizo do periodo tivesse sido
distribuido. O total do lucro ou prejuizo atribuido a cada classe de instrumento de capital
préprio deve ser determinado, adicionando o valor atribuido para dividendos ao valor
atribuido para uma caracteristica de participacéo;

(c) o valor total do lucro ou prejuizo atribuido a cada classe de instrumentos de capital
proprio deve ser dividido pelo nimero de instrumentos total com os acionistas aos quais
0s resultados sdo atribuidos para determinar os resultados por a¢do do instrumento.

Para o calculo dos resultados por acdo diluidos, todas as acdes ordinarias potenciais
presumivelmente emitidas devem ser incluidas nas a¢des ordinarias totais com os acionistas.

Ac0es parcialmente integralizadas

Al5.

AlG6.

Quando sejam emitidas agdes ordinarias, mas nao totalmente integralizadas, essas acoes
devem ser tratadas no calculo do resultado por agdo basico como uma fragdo de uma acgdo
ordinéria até o ponto em que tenham o direito de participar nos dividendos durante o periodo
relativo a uma agdo ordinaria totalmente integralizada.

Na medida em que as a¢des parcialmente integralizadas néo tenham o direito de participar nos
dividendos durante o periodo, essas a¢Oes devem ser tratadas como equivalentes a bénus de
subscri¢do ou opgdes no célculo dos resultados por acdo diluidos. Presume-se que a diferenca
ndo integralizada represente ingressos usados para a compra de a¢des ordinarias. O nimero de
acOes incluidas nos resultados por acdo diluidos é a diferenca entre o nimero de acGes
subscritas e 0 numero de a¢6es presumivelmente compradas.
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Apéndice A2 — Orientacdes especificas e guia de implementacéo

Este apéndice é parte integrante do Pronunciamento.

Introducéao

INI.

IN2.

IN3.

IN4.

INS.

Considerando-se as particularidades societarias inerentes a forma de constituicdo do capital
social e a natureza dos instrumentos de divida existentes no contexto brasileiro, 0 CPC
entendeu ser necessaria a publicacdo de orientacdes especificas e de guia de implementacéo,
em conjunto com o Pronunciamento Técnico CPC 41 que trata da mensuragdo do Resultado
por Agéo.

O Pronunciamento Técnico CPC 41 — Resultado por Acéo retrata a norma do International
Accounting Standard Board (IASB) (IAS 33 — Earnings per Share) e, por isso, s&o
mencionadas situacdes prevalecentes em outras jurisdi¢cdes, algumas das quais ndo ocorrem
na atual legislacdo e situagdo brasileiras.

Destaca-se que a acdo preferencial emitida em alguns paises normalmente tem caracteristica
de passivo (no qual sdo efetivamente classificadas), podendo ter prazo e valor determinados
de liquidagdo (como pode ser o caso da acdo resgatavel existente no Brasil), com dividendo
fixo e sem participacdo nos resultados remanescentes, mesmo que na forma de reservas. No
Brasil, as acOes preferenciais tém normalmente direito a dividendo minimo (ou mesmo fixo);
participam dos resultados remanescentes; e sdo classificadas no Patrimonio Liquido, inclusive
porque participam do rateio do acervo final da entidade quando de sua liquidagdo. Assim, as
acOes preferenciais no Brasil devem ser consideradas, com raras excecdes, como aches
ordinarias que ndo tém direito a voto para fins de célculo do resultado por acéo a que se refere
0 Pronunciamento Técnico CPC 41.

Destaca-se que algumas entidades que realizam captacao de recursos em outros mercados que
exigem a apresentacdo das demonstracfes contabeis de acordo com as normas internacionais
emitidas pelo 1ASB, ou similares, ja incluem no calculo do resultado por acdo as acOes
preferenciais de sua emissao.

O guia de implementacéo apresentado neste Apéndice exemplifica situagdes comuns a quase
todas as entidades brasileiras na apuracgéo e divulgagdo do resultado por agdo. Os exemplos
sdo complementares aqueles existentes no Pronunciamento Técnico CPC 41 e buscam retratar
a realidade societéria brasileira. No entanto, cada entidade deve observar as caracteristicas
peculiares das classes e espécies de a¢Ges que compdem o seu capital social, bem como as
especificidades estabelecidas em seus estatutos sociais.

O CPC também esclarece que o presente Apéndice ndo tem por objetivo eliminar, restringir
ou dirigir o necessario exercicio de julgamento que os preparadores das demonstracfes
contabeis devem ter ao aplicar as praticas contabeis vigentes; tal exercicio de julgamento €
aqui ratificado como prerrogativa e obrigacdo dos preparadores.
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Objetivo

1.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis edita o presente Apéndice com a finalidade de
esclarecer alguns aspectos da implementacdo do Pronunciamento Técnico CPC 41 -
Resultado por Acdo quanto a determinacéo e a apresentacao dos resultados béasico e diluido
por acdo, levando em consideracao as praticas societérias adotadas no contexto brasileiro.

Alcance

2.

As préticas indicadas no Pronunciamento Técnico CPC 41 — Resultado por Acdo devem ser
adotadas por todas as companhias cujas acOGes (acOes ordinarias ou preferenciais e
instrumentos de divida conversiveis) sejam publicamente negociadas ou gque tenham registro
(ativo ou em abertura) na Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) ou outro regulador (item 2
do Pronunciamento Técnico CPC 41).

3. Recomenda-se que as companhias ndo enquadradas nos requisitos mencionados no item
anterior, inclusive as sociedades de propoésito especifico (quando aplicavel), também adotem
os procedimentos indicados no Pronunciamento Técnico CPC 41 e neste Apéndice quando
optarem por apresentar tal indicador.

Definigdes

4.  Os termos a seguir sdo usados neste Apéndice com os seguintes significados: (definicGes

complementares aquelas apresentadas no item 5 do Pronunciamento Técnico CPC 4le
tipicamente aplicaveis ao mercado brasileiro).

Acles sdo valores mobiliarios representativos de unidade de capital social de sociedade
andnima que conferem aos seus titulares um conjunto complexo de direitos e deveres. As
acOes dividem-se em classes de acordo com os direitos ou restrigdes que, nos termos da Lei e
dos estatutos, forem conferidos aos seus titulares. As acdes ordinarias das companhias abertas,
segundo a legislacéo brasileira atual, ndo podem ser divididas em classes (art. 15, 8 1°, da Lei
6.404/76).

Ac0es ordinarias sdo a¢es de emissdo obrigatoria que conferem aos seus acionistas titulares
os direitos que a lei reserva ao acionista comum. Os titulares de ac¢6es ordinarias deliberam
(em assembleia dos acionistas), por exemplo, sobre a atividade da companhia, votam na
aprovacédo das contas patrimoniais, na destinacao dos lucros, na elei¢do dos administradores e
nas alteragdes estatutarias de interesse da companhia.

Acdes preferenciais sdo agdes que conferem aos seus titulares um conjunto complexo de
direitos diferenciados, como a prioridade na distribuicdo de dividendos (fixo ou minimo) ou
no reembolso do capital (com ou sem prémio), etc. As acdes preferenciais podem, ou n&o,
conferir direito de voto a seus titulares. A¢cdes nominativas circulam mediante registro no livro
préprio da sociedade.

Valores mobiliarios sdo instrumentos financeiros que a sociedade anbnima emite para
obtencdo dos recursos de que necessita. Além de acdes, a companhia pode emitir: (a)
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debéntures; (b) partes beneficiarias; (c) bénus de subscri¢do; e (d) notas promissorias.

Debéntures sdo instrumentos financeiros representativos de contrato de matuo. Os titulares
tém direito de crédito, perante a companhia, nas condi¢des fixadas por instrumento elaborado
por esta, que se chama “escritura de emissdo”. Tal instrumento estabelece ou pode estabelecer
se o crédito € monetariamente corrigido; se sim, qual o indexador, a participacdo no resultado,
a conversibilidade em acgbes, as garantias desfrutadas pelos debenturistas, as épocas de
vencimento da obrigacdo e os demais requisitos determinados ou autorizados por lei.

Partes beneficiarias sdo instrumentos financeiros negociaveis, sem valor nominal e estranhos
ao capital social, que conferem a seus titulares direito de crédito eventual, consistente na
participacao nos lucros da companhia emissora.

Bonus de subscricdo conferem a seus titulares o direito de subscrever acGes da companhia
emissora, quando de futuro aumento de capital social desta.

Notas promissorias, para fins do Pronunciamento Técnico CPC 41 — Resultado por Agdo e
deste Apéndice, sdo aquelas na forma de valores mobiliarios destinados a captacdo de
recursos para restituicdo usualmente em curto prazo.

Instrumentos conversiveis em acdes sdo valores mobiliarios de qualquer natureza que
conferem a seus titulares o direito de conversao do direito de crédito em acdes da companhia
conforme condicGes definidas contratualmente.

Divulgacéao

5.

E facultada a divulgagdo do resultado por acdo apenas como componente da Demonstracéo do
Resultado (sem necessidade de nota explicativa sobre a matéria) para os casos simples em que
ndo exista necessidade de ajuste do resultado liquido do exercicio (humerador); a entidade
apresente apenas agdes de uma Unica natureza (classe e espécie); e ndo tenha ocorrido
alteracdo na quantidade de acdes no periodo (denominador).

Nesses casos, recomenda-se divulgar, na face da Demonstracdo do Resultado, na linha
anterior ao resultado por acdo, a quantidade de acdes utilizada no calculo do resultado por
acdo, mesmo para as entidades que divulguem tal informag&o em nota explicativa relativa ao
Capital Social (ou Patrimonio Liquido). Nos demais casos, deve ser divulgada nota
explicativa especifica, contendo, pelo menos, as informacdes exigidas a partir do item 70
(Divulgacéo) do Pronunciamento Técnico CPC 41.

Na face da Demonstracao do Resultado, deve ser divulgado o resultado por acao para todos os
periodos indicados nas demonstracdes contabeis e para cada classe e espécie de agdo (agdo
ordinaria e preferencial e instrumentos conversiveis, entre outros, quando utilizados no
calculo do resultado por acdo) com caracteristicas especificas, mesmo que essas informacoes
estejam divulgadas em nota explicativa préopria. Observa-se que é incorreta a néo
apresentacao pela entidade de tal detalhamento na face da Demonstragcéo do Resultado.

Se os resultados béasico e diluido por acdo forem iguais, pode ser feita a apresentacdo em
apenas uma linha na face da Demonstracdo do Resultado, desde que claramente indicado,
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como: “Resultados basico e diluido por a¢ao”.

Nas notas explicativas as demonstracdes contdbeis devem ser divulgadas todas as informacdes
relevantes para o célculo dos resultados basico e diluido por acdo, incluindo:

(@) o resultado liquido do exercicio atribuido a cada classe e espécie de a¢bes (numerador),
bem como a remuneracdo especifica (maxima e minima, quando aplicavel), para cada
categoria de instrumento (especialmente os beneficios especificos das a¢des preferenciais
e de instrumentos de divida);

(b) as informagdes sobre as alteracbes na quantidade de acBGes quanto: (a) a natureza do
evento (emissdo, recompra, desdobramento, ou cancelamento); (b) a data do evento; (c) a
quantidade de agdes envolvida no evento, bem como as quantidades de inicio e fim do
periodo necessdrias para a apuracdo do numero medio de acBes no periodo
(denominador). Recomenda-se, ainda, divulgar a movimentacdo da quantidade de agdes
no periodo agrupando-se 0s eventos de mesma natureza por data e por classe e espécie de
acoes. E facultada sua divulgacio em nota explicativa especifica para o Capital Social (ou
Patriménio Liquido);

(c) instrumentos (incluindo agdes contingentes emissiveis) que podem diluir o resultado
basico por acdo no futuro, mas que ndo foram incluidos no célculo dos resultados por
acdo diluidos porque sdo antidiluidores para os periodos apresentados;

(d) as condicGes de conversibilidade aplicaveis aos instrumentos com clausula de converséao
em acdes, computados, ou ndo, no calculo do resultado diluido por agéo.

Se a entidade divulgar resultados das operagdes descontinuadas (em notas explicativas, por
exemplo), deve divulgar o efeito sobre o resultado basico e diluido por acao.

Mensuracéao (forma de célculo do resultado por acéo)

Resultado bésico por agéo

11.

12.

13.

14.

O resultado bésico por acdo deve ser calculado para cada classe e espécie de acdo, dividindo-
se o resultado atribuivel aos titulares de capital proprio (a¢des ordinarias e preferenciais) da
companhia pelo nimero médio ponderado de acdes em poder dos acionistas durante o
periodo.

O resultado por agdo deve ser computado tanto nos casos de apuragdo de lucro quanto nos
casos em que a companhia apresente prejuizo no periodo.

Devem ser excluidos do resultado liquido do exercicio: (a) os resultados (positivos ou
negativos) resultantes das operacOes descontinuadas; (b) o resultado das participacGes dos
acionistas ndo controladores nas demonstragdes contabeis consolidadas (item 12 do
Pronunciamento Técnico CPC 41).

Devem ser excluidas do resultado do exercicio todas as receitas e despesas (liquidas dos
efeitos tributarios, quando aplicavel) atribuiveis aos detentores de capital proprio da entidade
eventualmente registrados dessa forma. Esse montante é computado no numerador do célculo
do resultado por acdo. Por exemplo: dividendos fixos de acbes preferenciais ou juros de
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debéntures conversiveis em agdes.

No caso de desdobramento no nimero de acbes, em transacdo sem ingresso de novos
recursos, deve-se ajustar a média ponderada de acdes como se 0 evento tivesse ocorrido no
inicio do periodo. Adicionalmente, todos os periodos apresentados devem ser ajustados por tal
evento.

E vedada a evidenciacdo do resultado por acdo com base na quantidade de acBes em
circulacao no final do periodo para as entidades que apresentarem alteracbes nas quantidades
de acGes ao longo do periodo de calculo.

Resultado diluido por acéo

17.

18.

19.

20.

21.

22.

O resultado diluido por acdo refere-se ao resultado por acdo ajustado por todos os efeitos de
todas as potenciais conversdes de instrumentos (debéntures ou outros instrumentos de divida)
ou direitos (opc¢des de acdes emitidas para empregados como parte de sua remuneracdo) em
acOes que possam alterar a remuneracdo por acdo dos detentores de capital proprio da
companhia.

Para o calculo do resultado diluido por acdo, devem ser ajustadas todas as receitas ou
despesas (dividendos, juros e outros — liquidos dos efeitos tributarios) computadas no
resultado atribuivel ao acionista (numerador), bem como a quantidade de instrumentos
decorrentes da conversdo computados na média ponderada de a¢des em poder dos acionistas
durante o periodo (denominador).

O cbmputo das potenciais a¢Ges na apuracdo do resultado por acdo pode ter efeito diluidor
(quando a potencial conversdo em ac¢des diminuir o resultado por agdo ou aumentar a perda
por acao) ou antidiluidor (quando a sua conversdo em a¢des aumentar o resultado por a¢éo ou
diminuir a perda por acdo). A companhia deve usar o lucro ou o prejuizo das operacbes
continuadas atribuivel a companhia como numero de controle para estabelecer se as acfes
potenciais sdo diluidoras ou antidiluidoras (item 42 do Pronunciamento Técnico CPC 41).

Destaca-se que o célculo do resultado diluido por acdo ndo presume a conversdo, 0 exercicio
ou outra emissao de acOes potenciais que tenha efeito antidiluidor sobre o resultado por acéo
(item 43 do Pronunciamento Técnico CPC 41).

Quando existirem diferentes taxas de conversdo de instrumentos em acOes, devem ser
utilizadas as taxas de conversdo mais favoraveis para os titulares dos instrumentos ou direitos
potencialmente conversiveis.

Os contratos de op¢des detidos pela companhia sobre as suas proprias acbes ndo devem ser
incluidos no célculo do resultado diluido por ac&o.

Disposic¢des transitorias

23.

Todas as companhias que ja divulgavam o resultado por acdo em periodos anteriores devem
adequar seus calculos aos procedimentos fixados no Pronunciamento Técnico CPC 41 —
Resultado por Acdo, bem como apresentar informacdes complementares, em notas
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explicativas, sobre as principais modificacbes implementadas nos céalculos em funcdo do
referido Pronunciamento, quando da divulgacdo das primeiras demonstracGes contabeis que
incluirem as modificagGes introduzidas pelo referido Pronunciamento.

Apéndice B — Exemplos ilustrativos

Este apéndice acompanha, mas nao faz parte do Pronunciamento.

Exemplo 1 Acao preferencial com taxa crescente

Exemplo 2 Numero médio ponderado de acdes ordinarias
Exemplo 3 Emissédo de bonus

Exemplo 4 Emissdo de direitos

Exemplo 5 Efeito de opcao de acdo no lucro por acdo diluido

Exemplo 5A Determinacdo do preco de exercicio de op¢do de acdes de empregados
Exemplo 6 B6nus conversivel

Exemplo 7 Acdo de emissao contingencial

Exemplo 8 Bbnus conversivel liquidado em ac¢Bes ou em dinheiro de acordo com
a opc¢do do emissor

Exemplo 9 Célculo do numero médio ponderado de a¢fes ordinérias: determinacao
da ordem em que os instrumentos diluidores devem ser incluidos

Exemplo 10 Instrumentos de controlada: célculo do lucro por acédo basico e diluido

Exemplo 11 Instrumentos patrimoniais que participam nos dividendos e acdes

ordinérias de duas classes
Exemplo 12 Caélculo e apresentacdo do lucro por acdo basico e diluido (exemplo
abrangente)
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Exemplo 1 - Acéo preferencial com taxa crescente
Referéncia: Pronunciamento Tecnico CPC 41, itens 12 e 15

A Entidade D emitiu acBes preferenciais cumulativas classe A, ndo conversiveis, ndo resgataveis,
com valor nominal de $ 100 em 1° de janeiro de 20X1. As ac¢Oes preferenciais cumulativas classe A
tém direito a dividendo anual cumulativo de $ 7 por agdo a partir de 20X4.

Na época da emissdo, o rendimento do dividendo pela taxa de mercado das agdes preferenciais
classe A era de 7% ao ano. Portanto, a Entidade D poderia ter esperado receber recursos de
aproximadamente $ 100 para cada acdo preferencial classe A, caso a taxa de dividendo de $ 7 por
acdo estivesse em vigor na data da emissao.

Entretanto, em contrapartida dos termos de pagamento do dividendo, as ac¢Ges preferenciais classe
A foram emitidas por $ 81,63 por acdo, isto €, com um desconto de $ 18,37 por acdo. O prego de
emissdo pode ser calculado pelo valor presente de $ 100, descontado a 7% ao longo do periodo de
trés anos.

Em razédo de as a¢Bes serem classificadas como patrimonio liquido, o desconto original da emissao
deve ser amortizado contra lucros acumulados, utilizando-se 0 método da taxa efetiva de juros,
sendo tratado como dividendo preferencial para os propositos de lucro por acdo. Para se calcular o
lucro por acdo basico, o dividendo imputado por acdo preferencial classe A é deduzido de modo a
se determinar o lucro liquido atribuivel aos detentores de ac6es ordinarias da entidade controladora:

Ano Valor contabil Dividendo Valor contabil Dividendo
das agdes imputado* das agoes pago
preferenciais preferenciais
classe Aem 1° classe A em
de janeiro 31de
dezembro?
$ $ $ $
20X1 81,63 5,71 87,34 -
20X2 87,34 6,12 93,46 -
20X3 93,46 6,54 100,00 -
Depois 100,00 7,00 107,00 (7,00

Exemplo 2 - Nimero médio ponderado de acbes ordinarias
Referéncia: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens 19 a 21

1a7%.
2 |sso ocorreu antes do pagamento de dividendos.
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Agdes Agdes em Agdes em
emitidas tesouraria® poder dos
acionistas
1° de janeiro | Saldo no inicio do ano 2.000 300 1.700
20X1
31 de maio | Emissdo de novas acbes em 800 - 2.500
20X1 dinheiro
1° de dezembro | Compra de agdes em - 250 2.250
20X1 tesouraria por caixa
31 de dezembro | Saldo no final do ano 2.800 550 2.250
20X1

Calculo da média ponderada
(1.700 x 5/12) + (2.500 X 6/12) + (2.250 x 1/12) = 2.146 acBes ou
(1.700 x 12/12) + (800 x 7/12) — (250 x 1/12) = 2.146 acBes

Exemplo 3 - Emissao de bonus
Referéncia: PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 41, itens 26, 27(a) e 28

Resultado atribuivel aos detentores de acGes ordinarias da entidade controladora -

20X0: $ 180

Resultado atribuivel aos detentores de a¢Ges ordinarias da controladora -

20X1: $ 600

Ac0es ordinarias em poder dos acionistas até 30 de setembro de 20X1: 200

Emissdo de bdnus — 1° outubro de 20X1 — 2 ac¢des ordinarias para cada acdo ordinaria em poder dos
acionistas em 30 de setembro de 20X1: 200 x 2 = 400

Lucro por ac¢do bésico - 20X1
600/(200 + 400) = $ 1,00

Lucro por acdo basico - 20X0
180/(200 + 400) = $ 0,30

Em razdo de a emissdo de bonus ndo envolver a entrada de recursos adicionais, ela é tratada como
se tivesse ocorrido antes do inicio de 20X0, o periodo mais antigo apresentado.

Exemplo 4 - Emisséo de direitos
Referéncia: PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 41, itens 26, 27(b) e A2

20X0 20X1 20X2

3 Acles em tesouraria sdo instrumentos patrimoniais readquiridos e mantidos pela prépria entidade ou pelas suas
controladas.
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Resultado atribuivel aos detentores de agbes | $ 1.100 $ 1.500 $1.800
ordinarias da controladora

Acdes em poder dos acionistas antes da emisséo dos direitos: 500 a¢Ges
Emisséo de direitos

Uma nova acdo para cada cinco acdes em poder dos acionistas (total de 100 novas acoes)

Preco de exercicio: $ 5,00

Data da emissao dos direitos: 1° de janeiro de 20X1

Ultimo dia para exercer os direitos: 1° de marco de 20X1

Valor de mercado da acdo ordinaria imediatamente antes do exercicio em 1° de marco de 20X1: $
11,00

Data de encerramento do exercicio: 31 de dezembro

Célculo do valor tedrico dos direitos ex por acao

(\Valor justo de todas as acBes em poder dos acionistas antes do exercicio dos direitos + valor total
recebido pelo exercicio dos direitos) / (NUmero de acdes em poder dos acionistas antes do exercicio
+ namero de a¢des emitidas no exercicio)

($ 11,00 x 500 agdes) + ($5,00 x 100 aces) / (500 acOes + 100 acOes)

Valor tedrico dos direitos ex por acdo = $ 10,00

Calculo do fator de ajuste

Valor justo por acéo antes do exercicio dos direitos / valor tedrico dos direitos por acéo
$11,00/$10,00=1,10

Célculo do lucro por acéo basico

20X0 - Lucro por acdo (LPA) basico conforme originalmente divulgado:
$1.100 +500 agdes =$ 2,20

20X0 - Lucro por acdo (LPA) bésico ajustado pela emissao dos direitos:

$1.100 =+ (500 acBes x 1,1) =$2,00

20X1 - Lucro por agdo (LPA) basico incluindo os efeitos da emissdo dos direitos:
$1.500 =+ (500 x1,1x2/12)+ (600 x 10/12) =$ 2,54

20X2 - Lucro por acdo (LPA) basico:
$1.800 + 600 acoes =$ 3,00

Exemplo 5 - Efeito de opcéo de acéo no lucro por acao diluido
Referéncia: PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 41, itens 45 a 47

Resultado atribuivel aos detentores de ac¢fes ordinérias da controladora para o ano de 20X1: $
1.200.000
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Numero médio ponderado de acBes ordinérias em poder dos acionistas durante o ano de 20X1:
500.000 acoes

Preco médio de mercado da a¢do ordinéria durante o ano de 20X1: $ 20,00

Numero médio ponderado de a¢Oes sujeitas a op¢do durante o ano de 20X1: 100.000 acbes

Preco de exercicio para as a¢les sujeitas a op¢do durante o ano de 20X1: $ 15,00

Calculo do lucro por agéo

Resultado atribuivel aos detentores de ag¢fes ordinérias da controladora para o ano de 20X1: $
1.200.000

Média ponderada de a¢des em poder dos acionistas durante o ano de 20X1: 500.000

Lucro por acdo basico: $ 2,40

NUmero médio ponderado de a¢des sob opgao: 100.000

Numero médio ponderado de acdes que teriam sido emitidas ao preco médio de mercado: (100.000
x $15,00) +$20,00 = (75.000)*

Lucro por acéo diluido:

Lucro: $1.200.000
Ac0es: 525.000
Lucro por agdo: $ 2,29

Exemplo 5A Determinacéo do preco de exercicio de op¢ao de acdes de empregados

Numero médio ponderado de opcdes de agdes ndo adquiridas por empregado: 1.000

Valor médio ponderado por empregado a ser reconhecido ao longo do periodo de aquisicdo
remanescente para 0s servicos de empregados a serem prestados como contrapartida pelas opgoes
de acBes, determinado de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em
Acdes: $ 1.200

Preco de exercicio em dinheiro das opc¢des de acdes ndo adquiridas: $ 15

Célculo do preco de exercicio ajustado
Valor justo dos servicos a serem prestados por empregado: $ 1.200

Valor justo dos servicos a serem prestados por op¢éo: ($1.200 +1.000) =$ 1,20
Preco de exercicio total das opcGes de acdes: (15,00 + 1,20) = $ 16,20

Exemplo 6 - Bonus conversivel®
Referéncia: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens 33, 34, 36 e 49

Resultado atribuivel aos detentores de a¢Ges ordinérias da entidade controladora: $ 1.004
Ac0es ordinarias em poder dos acionistas: 1.000

4 Os lucros ndo aumentaram porgue o nimero total de agdes aumentou apenas pelo niimero de agdes (25.000) que foram
consideradas emitidas sem recebimento de recursos (ver o item 46(b) do Pronunciamento).
> Este exemplo ndo ilustra a classificacdo dos componentes de instrumentos financeiros conversiveis como passivo ou
patriménio liquido ou a classificacdo dos juros e dividendos relacionados como despesa e patrimdnio liquido conforme
exigido pelo Pronunciamento Técnico CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentacao.
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Lucro por acgdo bésico: $ 1,00

Bonus conversiveis: 100

Cada bloco de 10 b6nus é conversivel em trés acdes ordinarias

Despesa de juros para 0 ano corrente relacionada ao componente passivo dos bénus conversiveis: $
10

Imposto corrente e diferido relacionado a despesa de juros: $ 4

Observacédo: a despesa de juros inclui a amortizacdo do desconto proveniente do reconhecimento
inicial do componente passivo (ver o Pronunciamento Técnico CPC 39 - Instrumentos Financeiros:
Apresentacao).

Resultado ajustado atribuivel aos detentores de a¢des ordinarias da controladora: $ 1.004 + $ 10 - $
4=%$1.010

Numero de acBes ordinarias provenientes da conversao dos bonus: 30

Numero de acGes ordinérias utilizadas para calcular o lucro por acéo diluido: 1.000 + 30 = 1.030
Lucro por acgdo diluido: $ 1.010/1.030 = $ 0,98

Exemplo 7 - Ac¢des de emissdo contingencial
Referéncia: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens 19, 24, 36, 37,41 a43e 52

Acdes ordinarias em poder dos acionistas durante o ano de 20X1: 1.000.000 (ndo existiam opcoes,
warrants ou instrumentos conversiveis em poder dos acionistas durante o periodo).

Um contrato (acordo) relacionado a uma recente combinacao de negocios estabelece a emissdo de
acOes ordinarias adicionais com base nas seguintes condicdes:

5.000 acdes ordinarias adicionais para cada nova loja de varejo aberta durante o ano de 20X1

1.000 a¢oes ordinarias adicionais para cada $ 1.000 de lucro consolidado acima de $ 2.000.000 para
0 ano findo em 31 de dezembro de 20X1

Lojas de varejo abertas durante o ano:
uma em 1° de maio de 20X1
uma em 1° de setembro de 20X1

Resultado consolidado acumulado atribuivel aos detentores de a¢des ordinarias da controladora:

$ 1.100.000 em 31 de margo de 20X1

$ 2.300.000 em 30 de junho de 20X1

$ 1.900.000 em 30 de setembro de 20X1 (incluindo o prejuizo de $ 450.000 de operacdo
descontinuada)

$2.900.000 em 31 de dezembro de 20X1

Lucro por acéo bésico

Primeiro Segundo Terceiro Quarto Anual
trimestre trimestre trimestre trimestre
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Numerador ($) | 1.100.000 | 1.200.000 (400.000) | 1.000.000 | 2.900.000

Denominador: | 1.000.000 | 1.000.000 1.000.000 | 1.000.000 | 1.000.000

Acoes
ordinarias em
poder dos
acionistas

Contingéncia - 3.333¢ 6.6677 10.000 5.0008
lojas de varejo

Contingéncia — - - - - -
lucros®

Total de agbes | 1.000.000 | 1.003.333 1.006.667 | 1.010.000 | 1.005.000

Lucro por agéo 1,10 1,20 (0,40) 0,99 2,89
basico ($)

Lucro por acéo diluido

Primeiro Segundo Terceiro Quarto
trimestre trimestre trimestre trimestre

Numerador ($) | 1.100.000 | 1.200.000 (400.000) | 1.000.000 | 2.900.000

Anual

Denominador: | 1.000.000 | 1.000.000 1.000.000 | 1.000.000 | 1.000.000

Agles
ordinarias em
poder dos
acionistas

Contingéncia — - 5.000 10.000 10.000 10.000
lojas de varejo

Contingéncia — - 10 300.00011 - 12 900.000%% | 900.000 4
lucros®

Total de agbes | 1.000.000 | 1.305.000 1.010.000 | 1.910.000 | 1.910.000

65.000 agBes x 2/3.

75.000 agBes + (5.000 agdes x 1/3)

8 (5.000 agdes x 8/12) + (5.000 acdes x 4/12)

% Os lucros contingentes ndo tém efeito no lucro por agdo basico porque néo é certo que as condicdes sejam satisfeitas
até o encerramento do periodo da contingéncia. O efeito é desconsiderado nos calculos do quarto trimestre e anuais
porque ndo é certo que as condicOes sejam atendidas até o Gltimo dia desse periodo.

10 A Companhia A ndo possui resultado acumulado que exceda $ 2.000.000 na data de 31 de marco de 20X1. O
Pronunciamento ndo permite projetar niveis de lucros e incluir as agdes contingentes relacionadas.

11 1($ 2.300.000 - $ 2.000.000) =+ 1.000] % 1.000 a¢Bes = 300.000 acdes.

12 O resultado acumulado é inferior a $ 2.000.000.

13 [($ 2.900.000 - $ 2.000.000) + 1.000] % 1.000 agdes = 900.000 acdes.

14 [($ 2.900.000 - $ 2.000.000) + 1.000] % 1.000 agdes = 900.000 acdes.
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Lucro por agéo 1,10 0,92 (0,40)1 0,52 1,52
diluido ($)

Exemplo 8 - Bonus conversivel liquidado em ac¢des ou em dinheiro de acordo

com a opc¢ao do emissor
Referéncia: Pronunciamento Tecnico CPC 41, itens 31 a 33, 36, 58 e 59

Uma entidade emite 2.000 bonus conversiveis no inicio do Ano 1. Os bénus possuem prazo de trés
anos e sdo emitidos ao par com valor de face de $ 1.000 por bdnus, gerando o valor total de $
2.000.000. Os juros séo pagos anualmente, no inicio do periodo, a taxa de juros anual nominal de
6%. Cada bbnus é conversivel, a qualquer momento até o vencimento, em 250 ac¢Ges ordinarias. A
entidade tem a opg¢do de liquidar o valor do principal dos bénus conversiveis em acdes ordinérias ou
em dinheiro.

No momento de emissdo dos bbnus, a taxa de juros de mercado predominante para divida similar
sem a opcdo de conversdo é de 9%. No momento da emissao, o valor de mercado da acéo ordinaria
é de $ 3. Os tributos sobre o lucro sdo desconsiderados.

Resultado atribuivel aos detentores de acdes ordinarias da controladora — Ano 1: $ 1.000.000
Ac0es ordinarias em poder dos acionistas: 1.200.000
Bonus conversiveis em poder dos acionistas: 2.000
Alocacéo dos recebimentos da emissao do bonus:
Componente de divida (passivo)  $ 1.848.12216
Componente de patrimdnio liquido $ 151.878
$ 2.000.000

Os componentes de divida e de patriménio liquido sdo determinados em conformidade com o
Pronunciamento Técnico CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentacdo. Esses montantes sao
reconhecidos como os valores contébeis iniciais dos componentes de divida e de patriménio liquido.
O valor atribuido ao elemento de conversdo da opc¢do de patrimdnio liquido da emissdo é uma
adicdo ao patriménio liquido e ndo é ajustado.

Lucro por acéo basico - Ano 1:
$ 1.000.000/ 1.200.000 = $ 0,83 por acdo ordinaria

Lucro por acéo diluido - Ano 1:
Presume-se que o0 emissor liquidaré o contrato pela emisséo de a¢des ordinarias. O efeito diluivel é,
portanto, calculado de acordo com o inciso 59 do Pronunciamento.

($ 1.000.000 + $ 166.331)17 / (1.200.000 + 500.000)8 = $ 0,69 por acdo ordinéria

15 Em razdo de o prejuizo ao longo do terceiro trimestre ser atribuivel a um prejuizo proveniente de operagdo
descontinuada, as regras de antidiluicdo ndo se aplicam. O ndmero de controle (isto €, o resultado das operagfes em
continuidade atribuiveis aos detentores de agdes ordinarias da controlada) € positivo. Portanto, o efeito das acOes
ordinarias potenciais é incluido no calculo do lucro por acéo diluido.

16 Isso representa o valor presente do principal e juros descontados a 9% - $ 2.000.000 pagéveis ao final de trés anos; $
120.000 pagéaveis anualmente, em atraso de trés anos.
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Exemplo 9 - Calculo do nimero medio ponderado de acgbes ordinérias:

determinacdo da ordem em que os instrumentos diluidores devem ser incluidos®®
Referéncia principal: Pronunciamento Técnico CPC 41, item 44

Referéncia secundaria: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens 10, 12, 19, 31 a 33, 36, 41 a 47,
49 e 50

Lucros $
Resultado das operagdes em continuidade atribuivel a 16.400.000
controladora
Menos dividendos de agdes preferenciais (6.400.000)
Resultado das operagdes em continuidade atribuivel aos 10.000.000

detentores de agbes ordinarias da controladora

Prejuizo das operagdes descontinuadas atribuivel a (4.000.000)
controladora

Resultado atribuivel aos detentores de agdes ordinarias da 6.000.000
controladora

Agoes ordinarias em poder dos acionistas 2.000.000
Prego médio de mercado da agao ordinaria durante 0 ano 75,00

Acdes ordinarias potenciais

Opcdes: 100.000 com preco de exercicio de $ 60

Acoes preferenciais conversiveis: 800.000 a¢cBes com valor nominal de $ 100 com direito a
dividendo cumulativo de $ 8 por agdo. Cada acdo preferencial é conversivel em duas acOes
ordinarias.

Bonus conversiveis de 5%: Valor nominal de $ 100.000.000. Cada b6nus de $ 1.000 é conversivel
em 20 acOes ordinarias. Ndo ha amortizacdo do prémio ou desconto que afete a determinacéo da
despesa de juros.

Aliquota de imposto: 40%

Aumento no lucro atribuivel aos detentores de ac¢des ordinarias provenientes da conversao de
acdes ordindrias potenciais

Aumento nos Aumento no Lucro por agao

170 resultado € ajustado pela adicdo de $ 166.331 ($ 1.848.122 x 9%) do passivo em razdo da passagem do tempo.

18 500.000 agdes ordinarias = 250 ag¢les ordinarias x 2.000 bdnus conversiveis.

19 Este exemplo ndo ilustra a classificacdo dos componentes de instrumentos financeiros conversiveis como passivo ou
patriménio liquido ou a classificacdo dos juros e dividendos relacionados como despesa e patriménio liquido, conforme
exigido pelo Pronunciamento Técnico CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentacao.
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lucros nUmero de agdes
$ ordinarias

incremental

$

Opcoes
Aumento nos lucros Zero

Agdes adicionais emitidas 20.000
sem recebimento

100.000 x ($ 75 - $ 60) +
$75

Zero

Acoes preferenciais
conversiveis

Aumento no resultado: $

800.000 x 100 x 0,08 6.400.000
Agdes adicionais:

2 x 800.000 1.600.000

4,00

Bonus conversiveis de
5%

Aumento no resultado: $
100.000.000 % 0,05 x (1 -
0,40)

Acbes adicionais: 2.000.000
100.000 x 20

3.000.000

1,50

Portanto, a ordem para inclusdo dos instrumentos diluidores é:
(1) Opcdes

(2) Bonus conversiveis de 5%

(3) Acoes preferenciais conversiveis

Célculo do lucro por acéo diluido

Resultado das operagbes em | Agles

continuidade atribuivel aos | ordinarias
detentores de agdes ordinarias da
controladora (numero de controle)

-$

Por acéo

$

Conforme 10.000.000 2.000.000
divulgado

5,00

Opcdes - 20.000

10.000.000 2.020.000

4,95 diluido

Bonus 3.000.000 2.000.000
conversiveis
de 5%
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13.000.000 4.020.000 3,23
diluido
Acoes 6.400.000 1.600.000
preferenciais
conversiveis
19.400.000 5.620.000 | 3,45
Antidiluidor

Em razdo de o lucro por acdo diluido aumentar ao se levar em consideracéo as acdes preferenciais
conversiveis (de $ 3,23 para $ 3,45), as acOes preferenciais conversiveis sdo antidiluidores e séo
desconsideradas no célculo do lucro por acdo diluido. Portanto, o lucro por acdo diluido das
operacOes em continuidade é de $ 3,23:

LPA basico ($) LPA diluido ($)

Resultado das  operagbes em 5,00 3,23
continuidade atribuivel aos detentores
de agdes ordinarias da controladora

Prejuizo das operagdes (2,00)% (0,99)%
descontinuadas atribuivel aos
detentores de agdes ordinarias da
controladora

Resultado atribuivel aos detentores de 3,002 2,24%
agdes ordinarias da controladora

Exemplo 10 - Instrumentos de controlada: calculo do lucro por agdo basico e
diluido®
Referéncia: PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 41, itens 40, A1l e A12

Controladora:

Resultado atribuivel aos detentores de ac¢bes ordinarias da controladora: $ 12.000 (excluindo
quaisquer lucros da controlada, ou dividendos pagos por ela)

Acdes ordinarias em poder dos acionistas: 10.000

Instrumentos da controlada possuidos pela controladora:
800 acoes ordinarias

20 ($ 4.000.000) + 2.000.000 = ($ 2,00)

21 ($ 4.000.000) + 4.020.000 = ($ 0,99)

22.$ 6.000.000 + 2.000.000 = $ 3,00

23 ($ 6.000.000 =+ 3.000.000) =+ 4.020.000 = $ 2.24

24 Este exemplo ndo ilustra a classificagdo dos componentes de instrumentos financeiros conversiveis como passivo ou
patrimonio liquido ou a classificagdo dos juros e dividendos relacionados como despesa e patriménio liquido, conforme
exigido pelo Pronunciamento Técnico CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentacao.
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30 warrants exerciveis para comprar a¢des ordinarias da controlada
300 ac0es preferenciais conversiveis

Controlada:

Resultado: $ 5.400

Acdes ordinarias em poder dos acionistas: 1.000

Warrants: 150, exerciveis para comprar a¢des ordinarias da controlada

Preco de exercicio: $ 10

Preco médio de mercado da acdo ordinéria: $ 20

Acdes preferenciais conversiveis: 400, cada uma conversivel em uma acdo ordinéria
Dividendos de acdes preferenciais: $ 1 por acdo

N&o foi necessaria nenhuma eliminacdo ou ajuste decorrente de transacGes entre companhias,
exceto pelos dividendos.
Para os propositos deste exemplo, os tributos sobre o lucro foram desconsiderados.

Lucro por acdo da controlada
LPA basico - $ 5,00 calculado: ($5.400%° — $ 400%6)/ 1.000%"
LPA diluido - $ 3,66 calculado: ($ 5.400%8/(1.000 + 75%° + 400%°)

Lucro por acéo consolidado
LPA bésico - $ 1,63 calculado: ($ 12.000%! + $ 4.3003%2)/ 10.000%
LPA diluido - $ 1,61 calculado: ($ 12.000 + $ 2.9283%* + $ 55% + $ 1.098%) / 10.000

Exemplo 11 - Instrumentos de capital proprio que participam nos dividendos e

acoes ordinarias de duas classes®’
Referéncia: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens A13 e Al4

% Resultado da controlada atribuivel aos detentores de aces ordinarias.

2 Dividendos pagos pela controlada sobre agGes preferenciais conversiveis.

27 AcBes ordinarias em circulagdo da controlada.

%8 Resultado da controlada atribuivel aos detentores de acBes ordinarias ($ 5.000) acrescido pelos dividendos
preferenciais de $ 400 para o proposito de calculo do lucro por agdo diluido.

2 Acdes adicionais provenientes de warrants, calculadas: [($ 20 - $ 10) + $ 20] x 150.

30 AcBes ordinarias da controlada consideradas em circulacio pela conversdo de acGes preferenciais conversiveis,
calculadas: 400 aces preferenciais conversiveis x fatos de conversdo de 1.

31 Resultado da controladora atribuivel aos detentores de acdes ordinarias da controladora.

32 parte dos resultados da controlada a ser incluida nos lucros por agdo basico consolidado, calculada: (800 x $ 5.00) +
(300 x $1,00).

33 Agoes ordinarias em circulagdo da controladora.

34 participagdo proporcional da entidade controlada nos lucros da controlada atribuivel as ag@es ordinarias, calculada:
(800 + 1.000) x (1.000 acdes x 3,66 por acao).

3 Participacdo proporcional da controladora nos lucros da controlada atribuivel aos warrants, calculada: (30 + 150) x
(75 agdes adicionais x $ 3,66 por acéo).

3% Participacdo proporcional da entidade controladora nos lucros da controlada atribuivel as acdes preferenciais
conversiveis, calculada: (300 + 400) x (400 agdes provenientes da conversdo x $ 3,66 por acdo).

37 Este exemplo ndo ilustra a classificacdo dos componentes de instrumentos financeiros conversiveis como passivo ou
patrimonio liquido ou a classificagdo dos juros e dividendos relacionados como despesa e patriménio liquido, conforme
exigido pelo Pronunciamento Técnico CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentacao.
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Resultado atribuivel aos detentores de a¢Ges da controladora: $ 100.000

Acdes ordinarias em poder dos acionistas: 10.000
Ac0es preferenciais ndo conversiveis: 6.000

Dividendo anual ndo cumulativo de agdes preferenciais (antes de qualquer dividendo ser pago sobre

as acOes ordinarias): $ 5,50 por a¢do

Ap06s o pagamento de dividendos para as agdes ordinarias no valor de $ 2,10 por agdo, as acles
preferenciais participam em dividendos adicionais na razdo de 20:80 para com as ac¢des ordinarias
(isto é, apo6s o pagamento de dividendos no valor de $5,50 e $ 2,10 para as ac¢Oes preferenciais e
ordinarias, respectivamente, as acfes preferenciais participam em quaisquer dividendos adicionais a
uma raz&o de 1/4 do valor pago as ac¢Bes ordinarias em uma base por acao).

Dividendos pagos para as ac¢Oes preferenciais: $ 33.000 ($ 5,50 por acéao)
Dividendos pagos para as a¢@es ordinarias: $21.000 ($ 2,10 por acédo)

Lucro por acdo basico é calculado da seguinte forma:

$
Resultado atribuivel aos detentores de agdes da controladora 100.000
Menos dividendos pagos:
Preferenciais (33.000)
Ordinéarias (21.000)
Lucros néo distribuidos 46.000

Alocacéo dos lucros ndo distribuidos:
Alocacdo por acdo ordinaria = A
Alocacéo por acdo preferencial =B; B=1/4 A

(A x 10.000) + (1/4 x A x 6.000) = $ 46.000
A = $46.000 + (10.000 + 1.500)

A=%$4,00
B=14A
B=%$1,00

Valores por acéo basicos

Agdes preferenciais Agdes ordinarias
Lucros distribuidos $5,50 $2,10
Lucros nao distribuidos $1,00 $4,00
Totais $6,50 $6,10
40
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Exemplo 12 - Calculo e apresentagdo do lucro por acéo basico e diluido (exemplo
abrangente)®

Este exemplo ilustra o célculo, trimestral e anual, do lucro por a¢do bésico e diluido no ano de 20X1
da Companhia A, que possui estrutura de capital complexa. O nimero de controle € o resultado do
periodo das opera¢des em continuidade atribuivel & entidade controladora. Assume-se que 0S outros
fatos relevantes sdo os seguintes:

Preco médio de mercado das ac¢es ordinarias: Os pregos médios de mercado das acbes
ordindrias para o ano calendario de 20X1 sdo 0s seguintes:

Primeiro trimestre $ 49
Segundo trimestre $ 60
Terceiro trimestre $ 67
Quarto trimestre  $ 67

O preco médio de mercado das agdes ordinarias entre 1° de julho e 1° de setembro era de $ 65.

Acdes ordinarias: O nimero de a¢des ordinarias em poder dos acionistas no inicio de 20X1 era de
5.000.000. Em 1° de marc¢o de 20X1, 200.000 ac¢des ordinarias foram emitidas em troca de dinheiro.

Bénus conversiveis: No Ultimo trimestre de 20X0, bénus conversiveis de 5% com o valor de
principal de $ 12.000.000, venciveis em 20 anos, foram vendidos em dinheiro por $ 1.000 (par). Os
juros sdo pagos duas vezes ao ano, em 1° de novembro e 1° de maio. Cada bonus de $ 1.000 é
conversivel em 40 acbes ordinarias. Nenhum bonus foi convertido em 20X0. A totalidade da
emissao foi convertida em 1° de abril de 20X1 visto que a emissao foi resgatada pela Companhia A.

Acdes preferenciais conversiveis: No segundo trimestre de 20X0, acdes preferenciais conversiveis
no valor de 800.000 foram emitidas em troca de ativos em transacdo de compra. O dividendo
trimestral de cada acdo preferencial conversivel é de $ 0,05, pagavel ao final do trimestre para as
acOes em poder dos acionistas na data. Cada acdo preferencial € conversivel em uma acdo ordinaria.
Os detentores de acBes preferenciais conversiveis no valor de 600.000 converteram suas acdes
preferenciais em a¢des ordinarias em 1° de junho de 20X1.

Warrants: Warrants para comprar 600.000 a¢des ordinarias no valor de $ 55 por a¢do, com prazo
de cinco anos, foram emitidas em 1° de janeiro de 20X1. Todos os warrants em poder dos
acionistas foram exercidos em 1° de setembro de 20X1.

Opcdes: Opcdes para comprar 1.500.000 acGes ordinarias no valor de $ 75 por agdo, com prazo de
10 anos, foram emitidas em 1° de julho de 20X1. Nenhuma opgéo foi exercida durante o ano de
20X1 porqgue o preco das opgdes excedeu o preco de mercado das a¢des ordinarias.

38 Este exemplo ndo ilustra a classificacdo dos componentes de instrumentos financeiros conversiveis como passivo ou
patrimonio liquido ou a classificacdo dos juros de dividendos relacionados como despesa e patrimonio liquido,
conforme exigido pelo Pronunciamento Técnico CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apresentacao.
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Aliquota de impostos: A aliquota de impostos era de 40% no ano de 20X1.

20X1 Lucro (prejuizo) das operagdes | Lucro (prejuizo) atribuivel
em continuidade atribuivel & | & controladora
controladora®®

Primeiro trimestre 5.000.000 5.000.000

Segundo trimestre 6.500.000 6.500.000

Terceiro trimestre 1.000.000 (1.000.000)4

Quarto trimestre (700.000) (700.000)

Anual 11.800.000 9.800.000

Primeiro trimestre de 20X1

Calculo do LPA bésico

Resultado das opera¢des em continuidade atribuivel a controladora: $ 5.000.000

Menos: dividendos das ac¢des preferenciais: ($ 40.000 )*

Resultado atribuivel aos detentores de ac¢Ges ordinarias da controladora: $ 4.960.000

Datas Acbes em | Fracdo do | Média ponderada
poder dos | periodo de agdes
acionistas

1° de janeiro — 28 de fevereiro 5.000.000 2/3 3.333.333

Emisséo de agdes em 1° de margo 200.000

1° de margo — 31 de margo 5.200.000 113 1.733.333

Média ponderada de agdes 5.066.666

LPA basico $0,98

Célculo do LPA diluido

Resultado atribuivel aos detentores de a¢Ges ordinarias da entidade controladora: $ 4.960.000
Mais: impacto no lucro das conversdes admitidas

Dividendos de acGes preferenciais: $ 40.000%2

Juros dos bdnus conversiveis de 5%: $ 90.000%3

39 Este é o nimero de controle (antes do ajuste para os dividendos preferenciais).

40 A Companhia A teve o prejuizo de $ 2.000.000 (liquido dos impostos) proveniente das operagdes descontinuadas no
terceiro trimestre.

41.800.000 acdes x $ 0,05

42.800.000 acdes x $ 0,05
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Efeitos das conversdes admitidas: $ 130.000

Resultado atribuivel aos detentores de a¢des ordinarias da controladora, incluindo as conversdes

admitidas: $ 5.090.000

Meédia ponderada de acGes: 5.066.666

Mais: agdes adicionais de conversdes admitidas
Warrants: 0%

Aco0es preferenciais conversiveis 800.000
Bonus conversiveis de 5%: 480.000

Acoes ordinérias potenciais diluidas: 1.280.000

Média ponderada de ac¢des ajustada: 6.346.666
LPA diluido: $ 0,80

Segundo trimestre de 20X1

Céalculo do LPA basico

Resultado das operagdes em continuidade atribuivel a controladora: $ 6.500.000
Menos: dividendos das acGes preferenciais: ($ 10.000) 4°
Resultado atribuivel aos detentores de a¢des ordinarias da controladora: $ 6.490.000

Datas Acbes em Frac&o do Média
poder dos periodo ponderada
acionistas de agdes

1° de abril 5.200.000

Conversdo de bonus de 5% em 1° de | 480.000

abril

1° de abril - 31 de maio 5.680.000 213 3.786.666

Converséo de agdes preferenciais em 1° | 600.000

de junho

1° de junho - 30 de junho 6.280.000 113 2.093.333

Média ponderada de agdes 5.880.000

LPA basico $1,10

Calculo do LPA diluido

Resultado atribuivel aos detentores de ac¢Ges ordinarias da controladora: $ 6.490.000
Mais: impacto no lucro das conversdes admitidas

Dividendos de acGes preferenciais: $ 10.000%

43 ($ 12.000.000 x 5%) + 4; menos impostos a uma aliquota de 40%.
4 Assumiu-se que os warrants ndo foram exercidos porque eles eram antidiluidores no periodo ($ 55 [preco de

exercicio] > $ 49 [preco médio]).
45200.000 acdes x $ 0,05
46 200.000 acdes x $ 0,05
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Efeitos das conversfes admitidas: $ 10.000

Resultado atribuivel aos detentores de a¢des ordinarias da controladora, incluindo as conversdes
admitidas: $ 6.500.000

Meédia ponderada de acGes: 5.880.000

Mais: agdes adicionais de conversdes admitidas

Warrants: 50.000%

Acdes preferenciais conversiveis 600.0004

Acdes ordinarias potenciais diluidas: 650.000

Média ponderada de a¢des ajustada: 6.530.000

LPA diluido: $1,00

Terceiro trimestre de 20X1

Calculo do LPA bésico

Resultado das operagdes em continuidade atribuivel a controladora: $ 1.000.000

Menos: dividendos das ac6es preferenciais: ($ 10.000)

Resultado das operaces em continuidade atribuivel aos detentores de acbes ordinarias da
entidade controladora: $ 990.000

Prejuizo proveniente de operacGes descontinuadas atribuivel a controladora: ($ 2.000.000)

Prejuizo atribuivel aos detentores de acbes ordinarias da controladora: ($ 1.010.000)

Datas Agdes em poder Fragao do Média ponderada
dos acionistas periodo de agdes

1° de julho - 31 de 6.280.000 213 4.186.666

agosto

Exercicio de warrants 600.000

em 1° de setembro

1° de setembro - 31 6.880.000 113 2.293.333
de setembro

Média ponderada de 6.480.000
acgoes

LPA basico

Resultado das operacfes em continuidade: $ 0,15
Prejuizo das operacfes descontinuadas: $ 0,31
Prejuizo: $ 0,16

Calculo do LPA diluido

47$ 55 x 600.000 = $ 33.000.000; $ 33.000.000 + $ 60 = 550.000; 600.000 — 550.000 = 50.000 acdes ou [($ 60 - $ 55) +
$ 60] x 600.000 acdes = 50.000 ag¢des.
48 (800.000 acdes x 2/3) + (200.000 acdes x 1/3).
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Resultado das operacBes em continuidade atribuivel aos detentores de acbes ordinarias da
entidade controladora: $ 990.000

Mais: impacto no lucro das conversdes admitidas

Dividendos de acdes preferenciais: $ 10.000

Efeitos das conversfes admitidas: $ 10.000

Resultado das operacbes em continuidade atribuivel aos detentores de acgdes ordinarias da
controladora, incluindo as conversdes admitidas: $ 1.000.000

Prejuizo proveniente de operacdes descontinuadas atribuivel a controladora: ($ 2.000.000)

Prejuizo atribuivel aos detentores de agdes ordinérias da controladora, incluindo as conversdes
admitidas: ($ 1.000.000)

Média ponderada de acdes: 6.480.000

Mais: acGes adicionais de conversdes admitidas

Warrants: 61.538%°

Acdes preferenciais conversiveis: 200.000

Ac0es ordindrias potenciais diluidas: 261.538

Média ponderada de ac¢des ajustada: 6.741.538

LPA diluido:

Resultado das operac6es em continuidade: $ 0,15
Prejuizo das operac6es descontinuadas: $ 0,30
Prejuizo: $ 0,15

Observacdo: As acdes adicionais provenientes de conversdes assumidas estdo incluidas no célculo
dos valores por acdo diluidos para os prejuizos de operacdes descontinuadas e prejuizos, embora
elas sejam antidiluidoras. Isso ocorre, pois 0 numero de controle (resultado das operacdes em
continuidade atribuivel aos detentores de acGes ordinarias da entidade controladora, ajustado para
os dividendos de acGes preferenciais) era positivo (isto €, lucro, em vez de prejuizo).

Quarto trimestre de 20X1

Célculo do LPA bésico

Prejuizo das operagdes em continuidade atribuivel a controladora: ($ 700.000)

Mais: dividendos das acGes preferenciais: ($ 10.000)

Prejuizo atribuivel aos detentores de ac¢bes ordinarias da controladora: ($ 710.000)

Datas Agdes em poder Fragao do Média ponderada
dos acionistas periodo de agdes

Outubro - 31 de 6.880.000 3/3 6.880.000

dezembro

Média ponderada de 6.880.000

acgoes

491($ 65 - $ 55) + 65] x 600.000 = 92.308 acdes; 92.308 x 2/3 = 61.538 acdes.
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Prejuizo atribuivel aos detentores de ac¢Ges ordinarias da controladora: ($ 0,10)
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Observacdo: As acOes adicionais provenientes de conversdes assumidas ndo estdo incluidas no
calculo dos valores por agdo diluidos, pois 0 nimero de controle (prejuizo das operacfes em
continuidade atribuivel aos detentores de acdes ordinarias da controladora, ajustado para 0S
dividendos de acdes preferenciais) era negativo (isto &, prejuizo, em vez de lucro).

Anual 2001

Célculo do LPA bésico
Resultado das operagdes em continuidade atribuivel a controladora: $ 11.800.000
Menos: dividendos das ac6es preferenciais: ($ 70.000)
Resultado das operacbes em continuidade atribuivel aos detentores de acGes ordinarias da
entidade controladora: $ 11.730.000
Prejuizo proveniente de operacdes descontinuadas atribuivel a controladora: ($ 2.000.000)

Resultado atribuivel aos detentores de a¢Ges ordinarias da controladora: $ 9.730.000

LPA basico

Datas Agdes em Fragdo do | Média ponderada
poder dos periodo de acdes
acionistas

1° de janeiro — 28 de fevereiro 5.000.000 212 833.333

Emisséo de agdes em 1° de margo 200.000

1° de margo — 31 de margo 5.200.000 112 433.333

Conversdo de bonus de 5% em 1° 480.000

de abril

1° de abril - 31 de maio 5.680.000 212 946.667

Conversdo de agbdes preferenciais 600.000

em 1° de junho

1°de junho - 31 de agosto 6.280.000 3/12 1.570.000

Exercicio de warrants em 1° de 600.000

setembro

1° de setembro — 31 de dezembro 6.880.000 4/12 2.293.333

Média ponderada de agoes 6.076.667

Resultado das operacfes em continuidade: $ 1,93
Prejuizo das operac6es descontinuadas: ($ 0,33)
Resultado: $ 1,60
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Célculo do LPA diluido

Resultado das operacbes em continuidade atribuivel aos detentores de acGes ordinarias da
controladora: $ 11.730.000

Mais: impacto no lucro das conversdes admitidas

Dividendos de aces preferenciais: $ 70.000

Juros de bonus conversiveis de 5%: $ 90.000°°

Efeitos das conversdes admitidas: $ 160.000

Resultado das operacGes em continuidade atribuivel aos detentores de aces ordinarias da
controladora incluindo as conversdes admitidas: $ 11.890.000

Prejuizo proveniente de operacdes descontinuadas atribuivel a controladora: ($ 2.000.000)
Resultado atribuivel aos detentores de ac¢Bes ordinarias da controladora, incluindo as conversdes
admitidas: ($ 9.890.000)

Média ponderada de acles: 6.076.667

Mais: acGes adicionais de conversdes admitidas

Warrants: 14.880°!

Acoes preferenciais conversiveis 450.000°2

Bonus conversiveis de 5%: 120.000%

Acdes ordindrias potenciais diluidas: 584.880

Média ponderada de a¢des ajustada: 6.661.547

LPA diluido:

Resultado das operacfes em continuidade: $ 1,78
Prejuizo das operac6es descontinuadas: ($ 0,30)
Prejuizo: ($ 1,48)

A sequir, ilustra-se como a Companhia A pode apresentar seus dados de lucro por acdo na sua
demonstracdo do resultado abrangente. Note-se que os valores por acdo decorrentes do prejuizo das
operacdes descontinuadas ndo necessitam ser apresentados na demonstracdo do resultado
abrangente.

Para o exercicio findo em 20X1

Lucro por acdo ordinaria

Resultado das operacfes em continuidade: $ 1,93
Prejuizo das operag6es descontinuadas: ($ 0,33)
Resultado: $ 1,60

Lucro por acgéo ordinaria diluido
Resultado das operacfes em continuidade: $ 1,78

%0 ($ 12.000.000 x 5%) + 4; menos impostos a uma aliquota de 40%.

51 [($ 57.125* - $ 55) + 57.125] x 600.000 = 22.320 acdes x 8/12 = 14.880 acdes.
* Preco médio de mercado entre 1° de janeiro de 20X1 e 1° de setembro de 20X1.
52(800.000 acdes x 5/12) + (200.000 agdes x 7/12).

53 480.000 acGes x 3/12.
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Prejuizo das operag6es descontinuadas: ($ 0,30)
Resultado: $ 1,48

A tabela a seguir inclui os dados de lucro por acdo, por trimestre e anual, para a Companhia A. O
objetivo desta tabela é ilustrar que a soma dos quatro lucros por agdo trimestrais ndo é
necessariamente igual ao lucro por acdo anual. O Pronunciamento ndo exige a divulgacdo dessa
informacao.

Primeiro Segundo Terceiro Quarto Anual
trimestre trimestre trimestre trimestre
LPA basico $ $ $ $ $
Lucro (prejuizo) das 0,98 1,10 0,15 (0,10) 1,93
operagdes em
continuidade
Prejuizo das - - (0,31) - (0,33)
operagoes
descontinuadas
Lucro (prejuizo) 0,98 1,10 (0,16) (0,10 1,60
LPA diluido
Lucro (prejuizo) das 0,80 1,00 0,15 (0,10 1,78
operagdes em
continuidade
Prejuizo das - - (0,30) - (0,30)
operagoes
descontinuadas
Lucro (prejuizo) 0,80 1,00 (0,15) (0,10 1,48

Apéndice C — Outros exemplos
Este apéndice acompanha, mas néo faz parte do Pronunciamento.

Exemplo 1A - Calculo do resultado por acdo usando apenas agdes ordinarias
(exemplo bésico)

Referéncia: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens 9 e 10.
Fatos:
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O capital social da Companhia Alfa, em 20X1, é representado por 3.194.196 a¢Bes ordinérias
nominativas, escriturais sem valor nominal. Ndo houve emissdo de agdes nos exercicios de 20X1 e
20X0. Os lucros liquidos dos exercicios de 20X1 e 20X0 foram, respectivamente, de $ 7.379 e $
6.785 (valores em milhares).

Memo@ria de calculo do resultado por agdo:

o Quantidade de
Lucro liquido do

Ano exercicio acoOes ordinarias Resultado por agéo

20X1 7.379 3.194 2,3101

20X0 6.785 3.19%4 2,1242

Divulgacdo na Demonstracéo do Resultado:
Demonstracao do Resultado Consolidado
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 20X1 e 20X0
(Valores expressos em milhares, exceto lucro por acédo)
20X1 20X0

Lucro liquido do exercicio $7.379 $6.785
Quantidade de agdes ordinarias 3.194.196 3.194.196
Lucro liquido basico e diluido por agao $2310 $2,124

Comentarios:

1. E facultada a ndo elaboragdo de nota explicativa especifica em decorréncia da simplicidade de
calculo do resultado por acdo. Destaca-se que a companhia possui apenas uma classe de aces e
ndo ocorreu alteracdo na quantidade de acdes nos periodos analisados.

2. A guantidade de acdes € divulgada na face da Demonstracdo do Resultado, bem como em nota
explicativa relativa ao capital social da companhia.

Exemplo 1B - Desdobramento de acdes sem envolvimento de operacdo
financeira

Utilizando as informagdes apresentadas no exemplo 1A, considere ainda, para célculo do resultado
por acdo, que a companhia tenha efetuado um desdobramento de ac¢Ges, em 31 de dezembro de
20X1, no qual foram emitidas duas acOes para cada acao ja existente.

Memoria de calculo do resultado por ago:

o Quant. de
Lucro liquido do
Ano exercicio em $ mil acoes ordinarias (*) Resultado por agao
20X1 $7.379 9.582.588 $0,770
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20X0 $6.785 ‘ 9. 582.588 ‘ $0,708

(*) 3.194.196 x 3 = 9.582.588 ac¢des ordinarias (apos desdobramento)

Comentarios:

1. O desdobramento das acOes, sem alteracdo do valor do capital social, deve ser considerado no
calculo do resultado por acdo do ano de ocorréncia do evento, bem como obriga que a
companhia refaca os célculos do exercicio imediatamente anterior para fins de comparacao.

2. Caso o desdobramento ocorra no inicio do exercicio seguinte (evento subsequente), por
exemplo, em 27 de janeiro de 20X2, tal tratamento também deve ser adotado.

3. As emissdes de acdes que ndo envolvem o ingresso de novos recursos devem receber tratamento
similar ao aplicado no caso de desdobramento de acdes, isto €, devem ser computadas como se
tivessem sido emitidas no inicio do periodo considerado para o célculo do resultado por acéo.

Exemplo 2 - Calculo do resultado por acdo usando apenas ac¢des ordinarias com
alteracdo de quantidade de ac¢des no periodo

Referéncia: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens 19 a 21.
Fatos:

A Companhia Beta apurou lucro liquido de $ 125.935 no exercicio de 20X1 e prejuizo liquido de $
12.701 no exercicio de 20X0 (valores em milhares).

O capital subscrito e integralizado da companhia, em 31 de dezembro de 20X1, é dividido em
79.995.345 (78.921.345, em 31 de dezembro de 20X0) a¢des ordinarias nominativas e escriturais,
sem valor nominal, todas com 0s mesmos direitos e vantagens (liquido das acfes em tesouraria).

Uma Assembleia Geral Extraordinaria aprovou o aumento de capital de $ 1.800.000 com a emissao
(em dinheiro) de 6.374.000 agdes escriturais, todas nominativas e sem valor nominal. A oferta
publica de agdes ocorreu em 19 de marco de 20X0.

O Conselho de Administracdo, na reuniéo realizada em 28 de junho de 20XO0, aprovou o programa
de aquisicdo de acles ordinarias de emissdo da companhia, para manutengdo em tesouraria e
posterior cancelamento ou alienagdo, sem reducéo do capital.

Durante a sua vigéncia, a companhia adquiriu 5.300.000 a¢6es ordinarias de sua propria emissao,
sendo 2.300.000 agdes em 31 de julho de 20X0 e 3.000.000 agdes em 25 de marco de 20X1.

O Conselho de Administracdo aprovou o encerramento do programa em 15 de abril de 20X1. Em
Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 20 de maio de 2009 foi aprovado o cancelamento
dessas referidas agoes.

50
CPC_41_rev 22



PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

A companhia evidenciou a seguinte movimentacdo na quantidade de a¢des para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 20X1 e 20X0:

Nota — Capital Social - Movimentacéo na quantidade de ac¢des

Acoes em Acoes totais com
Data Acoes emitidas tesouraria os acionistas
Saldo no inicio do ano 1/1/20X0 78.921.345 78.921.345
Emisséo de novas agdes 19/3/20X0 6.374.000 6.374.000
Compra de agdes proprias 31/7/20X0 - 2.300.000 2.300.000
Saldo no final do ano 31/12/20X0 85.295.345 (2.300.000) 82.995.345
Emissdo de novas agdes 25/3/20X1 (3.000.000) (3.000.000)
Saldo no final do ano 31/12/20X1 85.295.345 (5.300.000) 79.995.345
Memo@ria de calculo da média ponderada do niumero de acdes:
Exercicio de 20XO0:
Quantidade de NUmero de dias- | Média ponderada de
Data acoes % agoes
1/1/20X0 78.921.345 365 - 100% 78.921.345
19/3/20X0 6.374.000 287 - 78,630% 5.011.885
31/7/20X0 (2.300.000) 153 —41,918% (964.110)
82.995.345 82.969.120
Exercicio de 20X1:
Quantidade de Média ponderada
Data acoes Numero de dias de agbes
1/1/20X1 82.995.345 365 - 100% 82.995.345
25/3/20X1 (3.000.000) 281 -76,986% (2.309.589)
79.995.345 80.685.756

Memodria de calculo do resultado por acgéo:
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Lucro (prejuizo) liquido | Quantidade de
Ano do exercicio em § mil acoes Resultado por agéo
20X1 $125.935 80.685.756 $1,561
20X0 $(12.701) 82.969.120 $(0,153)

Divulgacéo na Demonstracédo do Resultado:

Demonstracéo do Resultado
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 20X1 e 20X0
(Valores expressos em milhares, exceto lucro por acéo)

20x1 20X0
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio $125.935 $ (12.701)
Lucro (prejuizo) béasico e diluido por agao $1,561 $(0,153)

Divulgagédo em notas explicativas:

Nota - Resultado por ac¢éo

A tabela a seguir estabelece o calculo do lucro (prejuizo) liquido por acdo para 0s
exercicios findos em 31 de dezembro de 20X1 e 20X0 (em milhares, exceto valor por
acao):

Numerador 20X1 20X0

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio $125.935 $ (12.701)
Denominador

Média ponderada do nimero de agdes ordinarias 80.685.756 82.969.120
Lucro (prejuizo) basico e diluido por agéo ordinaria $1,561 $(0,153)

Comentarios:

1. E fundamental divulgar, em nota explicativa, as informacdes necessarias para apuracio da
quantidade média de a¢Bes no periodo.

2. Deve-se considerar, para efeito do calculo da quantidade média ponderada de a¢des, 0 nimero de
dias corridos entre a data efetiva do evento e a data de encerramento do exercicio social.

3. O resultado basico e diluido por acdo podem ser divulgados em uma s6 linha quando forem
iguais.
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4. O resultado por acdo deve ser apurado tanto nas situacdes de lucro quanto nos casos de prejuizo
apurado no exercicio.

Exemplo 3 - Calculo do resultado por agdo usando acgdes ordinarias e
preferenciais com direitos diferentes

Referéncia: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens 11, 13 e 14.

Fatos:

A Companhia Delta apurou lucro liquido, nos exercicios de 20X1 e 20X0, nos montantes de $
763.258 e $ 238.839, respectivamente (valores em milhares).

O capital subscrito e integralizado da companhia é composto de ac¢bes ordinarias e preferenciais
nominativas e escriturais sem valor nominal. Para as acbes preferenciais é assegurado o
recebimento de dividendos, em dinheiro, 10% maior que o pago as a¢des ordinarias e a prioridade
no reembolso, em caso de liquidacdo da companhia, sem prémio, pelo valor patrimonial.

A companhia evidenciou as seguintes informac6es em notas explicativas:

Nota 5 - Patrimdnio liquido - Capital social

Exercicios findos em 31 de dezembro de

Capital total em agdes 20X1 20X0
- Ordinarias 137.232.198 137.232.198
- Preferenciais 269.619.276 213.245.276

406.851.474 350.477.474

Em Assembleia Geral Extraordinaria aprovou o aumento de capital de $ 3.340.000 com a emissao
(em dinheiro) de 56.374.000 acdes preferenciais escriturais, todas nominativas e sem valor nominal.
A oferta publica de agdes ocorreu em 30 de junho de 20X1. N&o ocorreu alteracdo na quantidade de
acOes no exercicio de 20XO0.

Memoria de calculo da média ponderada do niumero de agdes:

Exercicio de 20X1:

Quantidade
de agoes Média ponderada de
Data preferenciais NUmero de dias acoes
1/11/20X1 213.245.276 365 213.245.276
30/6/20X1 56.374.000 184 28.418.674
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269.619.276 ‘

241.663.950

Memoria de célculo do numero tedrico de acdes, conforme rentabilidade especifica das acbes

preferenciais:

Quantidade média de

Quant.

acdes preferenciais

média de

Ano acoes preferenciais Fator de ajuste * ajustadas
20X1 241.663.950 1,10 265.830.345
20X0 213.245.276 1,10 234.569.804

* Remunerac&o 10% acima das agdes ordinarias.

Memo@ria de calculo do resultado por agao:

Quant. média de agdes

Resultado por

Resultado por

Lucro liquido apos ajuste acéo ordinéria’ acéo preferencial
do exercicio _
Ano (a) em$ mi (b) (alb=c) (cx1,1)
20X1 $ 763.258 403.062.543 $1,894 $2,083
20X0 $238.839 371.802.002 $0,642 $0,707

(1) Em 20X1: 137.232.198 acdes ordinarias e 265.830.345 agbes preferenciais. Em 20X0: 137.232.198 acgbes ordinarias e
234.569.804 agdes preferenciais.

Lucro atribuivel aos acionistas em $ mil

Ano Ordinéarias Preferenciais Total

20X1 $ 259.869 $503.389 $763.258

20X0 $88.156 $ 150.683 $238.839
Divulgacao na Demonstracdo do Resultado:
Demonstracéo do Resultado
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 20X1 e 20X0
(Valores expressos em milhares, exceto lucro por agéo)

20X1 20X0

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio $763.258 $238.839

Resultado basico e diluido por agdo atribuido aos acionistas da companhia
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por agdo preferencial
por agéo ordinaria

$2,083
$ 1,894

$0,707
$ 0,642

Divulgacéo em notas explicativas: (modelo padréo)

Nota - Resultado por acéo

A tabela a seguir estabelece o calculo de lucros por agdo para os exercicios findos em
31 de dezembro de 20X1 e 20X0 (em milhares, exceto valor por acdo):

Numerador

Lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas da companhia

Lucro disponivel aos acionistas preferenciais
Lucro disponivel aos acionistas ordinarios

Denominador (em milhares de agoes)

Média ponderada de nimero de agdes preferenciais
Média ponderada de nimero de ag¢des ordinarias
Total

Resultado basico e diluido por agao
Agao preferencial
Agéo ordinaria

Exercicios findos em 31 de

dezembro

20X1 20X0
$503.389 $150.683

$ 259.869 $ 88.156
$763.258 $238.839
241.663.950 213.245.276
137.232.198 137.232.198
378.896.148 350.477.474
$2,083 $0,707

$ 1,894 $0,642

Divulgacédo em notas explicativas: (modelo alternativo)

Nota - Resultado por acéo

A tabela a seguir estabelece o calculo de lucros por acdo para os exercicios findos em 31
de dezembro de 20X1 e 20X0 (em milhares, exceto valor por acdo):

Numerador
Lucro liquido do exercicio disponivel aos acionistas

Denominador

Média ponderada do nimero de agdes ordinarias

Média ponderada do nimero de agles preferenciais
Remunerag&o adicional das aces preferenciais (10%)

Média ponderada do nimero de agdes preferenciais ajustadas
Denominador para lucros basicos por agéo

Lucro basico e diluido por agao ordinaria
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Exercicios findos em 31 de

dezembro

20X1 20X0

$ 763.258 $238.839
137.232.198 137.232.198
241.663.950 213.245.276
1,10 1,10
265.830.345 234.569.804
403.062.543 371.802.002
$1,894 $0,642
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10% - Agdes preferenciais 1,10 1,10
Lucro basico e diluido por agéo preferencial $2,083 $0,707

Comentarios:

1. O calculo do resultado por acdo deve ser apurado para cada grupo de classe e espécie de acdes
com as mesmas categorias.

2. O exemplo apresenta dois modelos basicos de notas explicativas, sendo recomendada a adocéo
do primeiro modelo para melhor visualizacéo.

3. O resultado basico e diluido por acdo podem ser divulgados em uma s6 linha quando forem
iguais.

4. Destaca-se que os modelos de notas explicativas apresentadas no guia de implementacdo sao
apenas ilustrativos e devem ser ajustados as realidades da entidade, considerando as alternativas
de forma de demonstrag&o do célculo do resultado por ag&o.

Exemplo 4 - Calculo do resultado por acdo usando instrumentos de divida
conversiveis e ndo conversiveis em agoes

Referéncia: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens 12, 15, 33, 34, 35 e 49
(ajustes no resultado e instrumentos conversiveis).

Observacao: Para fins didaticos, 0os exemplos a seguir apresentam apenas os calculos do resultado
por acao para um exercicio.

Fatos:
(valores em milhares)

A Companhia Gamma apurou lucro liquido no exercicio de 20X1 no montante de $ 1.484.763. O
lucro do exercicio inclui o resultado negativo de opera¢Ges descontinuadas no montante de $
150.000.

O capital subscrito e integralizado da companhia, em 31 de dezembro de 20X1, é dividido em
256.262.172 agdes ordinarias e 108.649.976 acgdes preferenciais. N&o foi realizada nenhuma
emissao ou recompra de a¢des no exercicio.

Para as ag0es preferenciais, é assegurado o recebimento de dividendos, em dinheiro, 6% maior que
0 pago as acOes ordinarias e a prioridade no reembolso, em caso de liquidacdo da companhia, sem
prémio, pelo valor patrimonial.

A companhia também emitiu debéntures conversiveis em agdes (sem agio ou desagio), em 1° de
janeiro de 20X1, no montante de $ 200 milhdes, com rendimento de 9% ao ano. Foram emitidas 80
milhdes de debéntures, sendo cada bloco de 3 (trés) debéntures conversiveis em 1 (uma) acéo
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preferencial ap6s dois anos ou em 2 (duas) acOes preferenciais apds 4 anos (conversao, obrigatoria
em uma das duas datas, em acgdes preferenciais com os mesmos beneficios das acdes ja existentes).
Memodria de calculo do resultado béasico por acéo:

1° Passo: Determinar o resultado liquido atribuivel aos acionistas:

20X1 em § mil
Lucro liquido do exercicio $1.484.763
(+) Perdas em operagdes descontinuadas $150.000
Lucro liquido atribuivel aos acionistas da companhia $1.634.763

2° Passo: Calcular o numero teoérico de acdes, conforme rentabilidade especifica das acdes
preferenciais:

Quant. média de

Ano

Quantidade média de
acoes preferenciais

Fator de ajuste *

acoes preferenciais
ajustadas

20X1

108.649.976

1,06

115.168.975

* Remuneragéo acima das agdes ordinarias.

3° Passo: Calcular o resultado basico por acéo:

Lucro liquido do Resultado por agéo
exercicio Quant. média de Resultado por agéo preferencial
Ano (a) acbes apos ajuste! (b) | ordinéria (a/b =c) (cx1,06)
20X1 $1.634.763 371.431.147 $ 4,401 $ 4,665
(1) Em 20X1: 256.262.172 agdes ordinarias e 115.168.975 agdes preferenciais = 371.431.147
Lucro atribuivel aos acionistas em $ mil
Ano Ordinarias Preferenciais Total
20X1 $1.127.875 $506.888 $1.634.763

Memoria de calculo do resultado diluido por acéo:

1° Passo: Determinar o resultado liquido atribuivel aos acionistas:
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20X1 em § mil
Lucro liquido do exercicio $1.484.763
(+) Perdas em operagdes descontinuadas $150.000
(+) Juros aos detentores de instrumentos conversiveis (*) $12.600
Lucro liquido atribuivel aos acionistas da companhia $ 1.647.363

(*) Rendimento liquido de imposto de renda (aliquota de 30%, por exemplo) [$ 200 milhdes x 9% x 0,7].

2° Passo: Calcular o numero tedrico de acdes, conforme rentabilidade especifica das acdes

preferenciais:

Quantidade média Qléaen;' rgsgia
de agoes prefere(:;nciais
Ano preferenciais (**) Fator de ajuste (*) ajustadas
20X1 148.649.976 1,06 157.568.975

(*) Remuneragéo 6% acima das agdes ordinarias.
(**) Inclui 40 milndes de acbes decorrentes da diluigdo pela conversdo de debéntures em
acoes (80 milhdes de agdes / 2 (proporgao de conversao)).

3° Passo: Calcular o resultado diluido por acéo:

Resultado por
Lucro liquido Quant. média acéo preferencial
do exercicio de agbes Resultado por antes da alocagao
ajustado | apds ajuste acéo ordinaria’ especifica
Ano (a) em$ mil (b) (alb=c) (cx1,06)
20X1 $1.634.763 413.831 $ 3,950 $4,187

(1) Em 20X1: 256.262.172 agdes ordinarias e 157.568.975 acdes preferenciais.

Lucro Atribuivel aos acionistas em $ mil (exceto
resultado por agéo)
Ordinarias Preferenciais Total

Lucro liquido do exercicio ajustado | $1.012.316 $622.447 $1.634.763
Juros aos detentores de instrumentos
conversiveis $12.600 $12.600
Lucro liquido do exercicio ajustado Il $1.012.316 $635.047 $1.647.363
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Quantidade de agdes

256.262.172

148.649.976

Resultado diluido por agéo

$ 3,950

$4,272

Divulgacdo na Demonstracdo do Resultado:

Demonstracéo do Resultado

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 20X1
(Valores expressos em milhares, exceto lucro por acéo)

Lucro liquido do exercicio

Resultado basico por acao atribuido aos acionistas da companhia

por acdo preferencial
por agao ordinaria

Resultado diluido por agao atribuido aos acionistas da companhia

por acdo preferencial
por ac&o ordinaria

20X1
$1.484.763

$ 4,665

$ 4,401

$ 4,272
$ 3,950

Divulgacdo em notas explicativas:

Nota — Resultado por acéo

A tabela a seguir estabelece o célculo de lucros por acéo para o exercicio findo em 31
de dezembro de 20X1 (em milhares, exceto valor por acao):

Resultado basico por agao

Lucro liquido atribuivel aos acionistas da companhia

Lucro liquido do exercicio
(+) Perdas em operagdes descontinuadas
Lucro liquido do periodo ajustado

Numerador

Lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas da companhia

Lucro disponivel aos acionistas preferenciais
Lucro disponivel aos acionistas ordinarios

Denominador (em milhares de agoes)

Média ponderada de nimero de agles preferenciais
Média ponderada de niimero de ag¢des ordinarias
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Exercicio findo em
31 de dezembro

20X1

$1.484.763
$ 150.000

$1.634.763

$ 506.888
$1.127.875

$1.634.763

108.649.976
256.262.172

CPC_41_rev 22



PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

Total 364.912.148

Resultado basico por agao
Acéo preferencial $ 4,665
Acdo ordinaria $ 4,401

Resultado diluido por agao:

Exercicio findo em
31 de dezembro
Lucro liquido atribuivel aos acionistas da companhia 20X1
Lucro liquido do exercicio $1.484.763
(+) Perdas em operagdes descontinuadas $150.000
(+) Juros aos detentores de instrumentos conversiveis (9% ao ano) $12.600
Lucro liquido do periodo ajustado $1.647.363
Numerador
Lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas da companhia
Lucro disponivel aos acionistas preferenciais $ 635.047
Lucro disponivel aos acionistas ordinarios $1.012.316
$1.647.363

Denominador (em milhares de agoes)

Média ponderada de nimero de agdes preferenciais 148.649.976
Média ponderada de nimero de agdes ordinarias 256.262.172
Total 404.912.148

Resultado diluido por agiao
Agéo preferencial $4,272
Ac&o ordinaria $ 3,950

Comentarios:

1. Se os resultados bésico e diluido por acdo forem diferentes, deve-se efetuar a divulgacdo dos
calculos em notas explicativas de cada um deles separadamente.

2. O célculo do resultado por acdo deve ser apurado para cada grupo de classe e espécie de aches
com as mesmas categorias. Caso as debéntures sejam convertidas em uma classe de debéntures
com caracteristicas especificas (especialmente em se tratando de remuneragdo), estas devem ser
evidenciadas em linha especifica na face das demonstracfes contabeis e em notas explicativas.

3. Deve-se observar que o resultado do exercicio deve ser ajustado em diversas situacfes
especificas, por exemplo: resultado de operagdes descontinuadas.
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4. No resultado por acdo, os juros inerentes aos instrumentos utilizados na base de calculo do
resultado por acdo séo ajustados no resultado liquido do exercicio e alocados especificamente ao
resultado atribuivel aos acionistas que tém direito aos referidos juros, neste caso para as ages
preferenciais.

5. No calculo do resultado diluido por acdo, deve-se utilizar a condi¢do de conversao mais favoravel
para 0S novos acionistas.

Exemplo 5 - Calculo do resultado por acdo usando opcdes de acbes lancadas pela
companhia

Referéncia: Pronunciamento Técnico CPC 41, itens 45 a 47.

Observacao: Para fins didaticos, os exemplos a seguir apresentam apenas os calculos do resultado
por agdo para um exercicio.

Fatos:

A Companhia Mega apurou lucro liquido no exercicio de 20X1 no montante de $ 384.583 (valores
em milhares).

O capital subscrito e integralizado da companhia, em 31 de dezembro de 20X1, é dividido em
57.542.982 acdes ordinarias e 9.800.000 a¢des preferenciais.

Para as acOes preferenciais, € assegurado o recebimento de dividendos, em dinheiro, 5% maior que
0 pago as acdes ordinarias, e a prioridade no reembolso, em caso de liquidacdo da companhia, sem
prémio, pelo valor patrimonial.

A companhia langou opc¢des de compra de 5.000.000 a¢des ordinarias (emissao de novas a¢des) ao
preco de exercicio de $ 6 por acdo. O preco médio de mercado (valor justo) de uma agéo ordinaria
durante o ano de 20X1 é de $ 8.

Memoria de calculo do resultado béasico por acgao:

1° Passo: Calcular o namero tedrico de acbes, conforme rentabilidade especifica das acdes
preferenciais:

Quant. média de

Quantidade média de acdes preferenciais
Ano acoes preferenciais Fator de ajuste * ajustadas
20X1 9.800.000 1,05 10.290.000

* Remuneracéo 5% acima das agdes ordinarias.

2° Passo: Calcular o resultado basico por acéao:
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- Resultado por agéo
Quant. média de eferencial
Lucro liquido do acdes apos ajuste’ (b) | Resultado por agéo P
Ano exercicio (a) em $ mil em $ mil ordinaria (a/b=c) (cx 1,05)
20X1 $384.583 67.833 $5,670 $ 5,953
(1) Em 20X1: 57.542.982 acbes ordinrias e 10.290.000 agdes preferenciais.
Lucro atribuivel aos acionistas em $ mil
Ano Ordinarias Preferenciais Total
20X1 $326.243 $58.340 $ 384.583

Memo@ria de calculo do resultado diluido por acéo:

1° Passo: Calcular o namero médio ponderado de acdes que teriam sido emitidas ao preco
médio de mercado:

Prego médio de
NUmero médio Preco de exercicio mercado de uma
ponderado de agdes | para as agles sujeitas acao ordinaria NUmero médio
sob opgoes aopgoes - $ durante 0 ano $ ponderado de agdes
Ano (a) (b) (c) (@a-axb/c)
20X1 5.000.000 $6,00 $8,00 1.250.000
2° Passo: Calcular o resultado diluido por acéo:
Lucro liquido do Quant. média de Resultado por
exercicio acdes apos ajuste (b) agao ordinaria’ Resultado por agéo
Ano (@) em$ mil em $ mil (alb=c) preferencial (c x 1,05)
20X1 $ 384.583 69.083 $ 5,567 $ 5,845
(1) Em 20X1; 58.792

.982 (57.542.982 + 1.250.000) agdes ordinarias e 10.290.000 agbes preferenciais.

Ano

Lucro atribuivel aos acionistas em $ mil

Ordinarias

Preferenciais

Total

20X1

$327.299

$57.284

$ 384.583

Divulgacdo na Demonstracdo do Resultado:

Demonstragéo do Resultado
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 20X1

(Valores expressos em milhares, exceto lucro por agéo)
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Lucro liquido do exercicio

Resultado basico por acao atribuido aos acionistas da companhia
por acdo preferencial
por ac&o ordinaria

Resultado diluido por acao atribuido aos acionistas da companhia
por acdo preferencial
por agao ordinaria

20X1
$ 384.583

$ 5,953

$ 5,670

$ 5,567
$ 5,845

Divulgagédo em notas explicativas:
Nota - Resultado por acéo

A tabela a seguir estabelece o célculo de lucros por acdo para o exercicio findo em

31 de dezembro de 20X1 (em milhares, exceto valor por agéo):

Resultado basico por agao

Numerador

Lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas da companhia
Lucro disponivel aos acionistas preferenciais

Lucro disponivel aos acionistas ordinarios

Denominador (em milhares de agoes)

Média ponderada de numero de agdes preferenciais
Média ponderada de nimero de agdes ordinarias
Total

Resultado basico por agdo
Acéo preferencial
Agéo ordinaria

Resultado diluido por agado

Numerador

Lucro liquido do exercicio atribuido aos acionistas da companhia
Lucro disponivel aos acionistas preferenciais

Lucro disponivel aos acionistas ordinarias
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Exercicio findo
em 31 de
dezembro

20X1

$ 58.340
$326.243

$ 384.583

9.800.000
57.542.982

67.342.982

$5,953
$5,670

Exercicio findo
em 31 de
dezembro

20X1

$57.284
$ 327.299
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$ 384.583
Denominador (em milhares de agoes)
Média ponderada de nimero de agles preferenciais $9.800.000
Média ponderada de nimero de agbes ordinarias $ 58.792.982
Total $ 68.592.982
Resultado diluido por agao
Acéo preferencial $5,845
Acéo ordinaria $ 5,567

Comentarios:

1. As acOes potenciais devem ser tratadas como diluidoras quando, e somente quando, a sua
conversdo em acles possa diminuir o resultado por acdo ou possa aumentar 0 prejuizo por acdo
proveniente das operagdes continuadas.

2. As opcdes e os bonus de subscricdo so tém efeito diluidor quando o preco médio de mercado das
acOes durante o periodo exceder o preco de exercicio das opc¢des e dos bonus. O resultado por
acdo anteriormente apresentado ndo € ajustado retroativamente para refletir as alteracbes nos

precos das agoes.
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