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Objetivo

1. O objetivo deste Pronunciamento € estabelecer a contabilizacdo de investimentos em coligadas
e definir os requisitos para a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial quando da
contabilizacdo de investimentos em coligadas e em empreendimentos controlados em conjunto

(joint ventures).

Alcance

2.  Este Pronunciamento deve ser aplicado por todas as entidades que sejam investidoras com o

controle conjunto de investida ou com influéncia significativa sobre ela.
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2A.

Nas demonstracdes individuais os investimentos em controladas devem ser avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial conforme determinado legalmente. Ver a Interpretacéo
Técnica ICPC 09 — Demonstracbes Contabeis Individuais, Demonstracbes Separadas,
Demonstragdes Consolidadas e Aplicacdo do Método de Equivaléncia Patrimonial e o
Pronunciamento Técnico CPC 35 — Demonstraces Separadas, quando aplicavel.

Definigdes

3.

Os termos a seguir s@o utilizados neste Pronunciamento com os seguintes significados:
Coligada ¢ a entidade sobre a qual o investidor tem influéncia significativa.

Demonstracdes consolidadas sdo as demonstracdes contabeis de um grupo econémico, em que
ativos, passivos, patriménio liquido, receitas, despesas e fluxos de caixa da controladora e de
suas controladas sdo apresentados como se fossem uma Unica entidade econémica.

Método da equivaléncia patrimonial € o método de contabilizacdo por meio do qual o
investimento é inicialmente reconhecido pelo custo e, a partir dai, é ajustado para refletir a
alteracdo pds-aquisicdo na participacdo do investidor sobre os ativos liquidos da investida. As
receitas ou as despesas do investidor incluem sua participagdo nos lucros ou prejuizos da
investida, e os outros resultados abrangentes do investidor incluem a sua participacdo em outros
resultados abrangentes da investida.

Negocio em conjunto é um negécio do qual duas ou mais partes tém controle conjunto.

Controle conjunto é o compartilhamento, contratualmente convencionado, do controle de
negocio, que existe somente quando decisdes sobre as atividades relevantes exigem o
consentimento unanime das partes que compartilham o controle.

Empreendimento controlado em conjunto (joint venture) é um negdcio conjunto por meio do
qual as partes, que detém o controle em conjunto do acordo contratual, tém direitos sobre 0s
ativos liquidos desse acordo.

Investidor conjunto (joint venturer) é uma parte de um empreendimento controlado em
conjunto (joint venture) que tem o controle conjunto desse empreendimento.

Influéncia significativa € o poder de participar das decisdes sobre politicas financeiras e
operacionais de uma investida, mas sem que haja o controle individual ou conjunto dessas
politicas.

Os termos a seguir estdo definidos no item 4 do Pronunciamento Técnico CPC 35 —
Demonstragdes Separadas e no Apéndice A do Pronunciamento Técnico CPC 36 -
Demonstragdes Consolidadas e sdo usados neste Pronunciamento com os significados
especificados nos Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacbes do CPC em que forem
definidos:

« controle de investida;

¢ grupo econdmico;
 controladora;

» demonstracOes separadas;
 controlada.
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Influéncia significativa

5.

Se o investidor mantém direta ou indiretamente (por meio de controladas, por exemplo), vinte
por cento ou mais do poder de voto da investida, presume-se que ele tenha influéncia
significativa, a menos que possa ser claramente demonstrado o contrario. Por outro lado, se o
investidor detém, direta ou indiretamente (por meio de controladas, por exemplo), menos de
vinte por cento do poder de voto da investida, presume-se que ele ndo tenha influéncia
significativa, a menos que essa influéncia possa ser claramente demonstrada. A propriedade
substancial ou majoritaria da investida por outro investidor ndo necessariamente impede que
um investidor tenha influéncia significativa sobre ela.

A existéncia de influéncia significativa por investidor geralmente é evidenciada por uma ou
mais das seguintes formas:

(@) representacdo no conselho de administracdo ou na diretoria da investida;

(b) participacdo nos processos de elaboracdo de politicas, inclusive em decisdes sobre
dividendos e outras distribuicoes;

(c) operagdes materiais entre o investidor e a investida;
(d) intercambio de diretores ou gerentes;
(e) fornecimento de informacdo técnica essencial.

A entidade pode ter em seu poder bonus de subscricdo (warrants), op¢des de compra de acdes,
instrumentos de divida ou patrimoniais conversiveis em agdes ordinarias ou outros instrumentos
semelhantes com potencial de, se exercidos ou convertidos, conferir & entidade poder de voto
adicional ou reduzir o poder de voto de outra parte sobre as politicas financeiras e operacionais
da investida (isto é, potenciais direitos de voto). A existéncia e o efeito dos potenciais direitos
de voto prontamente exerciveis ou conversiveis, incluindo os potenciais direitos de voto detidos
por outras entidades, devem ser consideradas na avaliacdo de a entidade possuir ou néo
influéncia significativa. Os potenciais direitos de voto ndo sdo exerciveis ou conversiveis
quando, por exemplo, ndo podem ser exercidos ou convertidos até uma data futura ou até a
ocorréncia de evento futuro.

Ao avaliar se os potenciais direitos de voto contribuem para a influéncia significativa, a entidade
deve examinar todos os fatos e circunstancias (inclusive os termos do exercicio dos potenciais
direitos de voto e quaisquer outros acordos contratuais considerados individualmente ou em
conjunto) que possam afetar os direitos potenciais, exceto a intengdo da administragdo e a
capacidade financeira de exercé-los ou converté-los.

A entidade perde a influéncia significativa sobre a investida quando ela perde o poder de
participar nas decisdes sobre as politicas financeiras e operacionais daquela investida. A perda
da influéncia significativa pode ocorrer com ou sem mudanca no nivel de participacdo acionéria
absoluta ou relativa. Isso pode ocorrer, por exemplo, quando uma coligada se torna sujeita ao
controle de governo, tribunal, 6rgdo administrador ou entidade reguladora. Isso pode ocorrer
também como resultado de acordo contratual.

Meétodo da equivaléncia patrimonial

10.

Pelo método da equivaléncia patrimonial, o investimento em coligada ou em empreendimento
controlado em conjunto deve ser inicialmente reconhecido pelo custo e o seu valor contéabil sera
aumentado ou diminuido pelo reconhecimento da participacdo do investidor nos lucros ou
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11.

12.

13.

14.

prejuizos do periodo, gerados pela investida ap0s a aquisicdo. A participacao do investidor no
lucro ou prejuizo do periodo da investida deve ser reconhecida no resultado do investidor. As
distribuicdes recebidas da investida reduzem o valor contabil do investimento. Ajustes no valor
contébil do investimento também sdo necessérios pelo reconhecimento da participacdo
proporcional do investidor nas variacdes de saldo dos componentes dos outros resultados
abrangentes da investida. Tais variagdes incluem aquelas decorrentes da reavaliacdo de ativos
imobilizados, e das diferencas de conversdo em moeda estrangeira, quando aplicavel. A
participagcdo do investidor nessas mudancas deve ser reconhecida em outros resultados
abrangentes do investidor (ver Pronunciamento Técnico CPC 26 — Apresentacdo das
Demonstracdes Contabeis).

O reconhecimento do resultado com base nas distribuigdes recebidas sobre o0 mesmo pode néo
ser uma mensuracdo adequada da receita auferida pelo investidor no investimento em coligada,
e em empreendimento controlado em conjunto, em funcdo de as distribuicGes recebidas
poderem ter pouca relacdo com o desempenho da investida. Em decorréncia de o investidor
possuir o controle conjunto ou exercer influéncia significativa sobre a investida, ele tem
participacdo no desempenho da investida e, como resultado, participacdo no retorno de seu
investimento. O investidor deve reconhecer contabilmente essa participacdo por meio da
extensdo do alcance de suas demonstragcdes contabeis com a inclusdo de sua participacdo nos
lucros ou prejuizos da investida. Como resultado, a aplicacdo do método da equivaléncia
patrimonial proporciona relatérios com maior grau de informacéo acerca dos ativos liquidos do
investidor e acerca de suas receitas e despesas.

Quando existirem potenciais direitos de voto ou outros derivativos que contenham potenciais
direitos de voto, a participacdo da entidade na investida deve ser determinada exclusivamente
com base na participagdo societaria existente e ndo deve refletir o possivel exercicio ou
conversao dos potenciais direitos de voto ou de outros instrumentos derivativos, a menos que 0
item 13 seja aplicado ao caso.

Em algumas circunstancias, a entidade tem, na esséncia, participacdo societaria decorrente do
resultado de transacdo que Ihe dé, no momento corrente, acesso aos retornos associados a
participacdo societaria. Nessas circunstancias, a proporcdo alocada a entidade deve ser
determinada levando em consideracdo o eventual exercicio de direitos potenciais de voto e
outros instrumentos derivativos que no momento corrente dé a entidade acesso aos retornos.

O CPC 48 - Instrumentos Financeiros ndo deve ser aplicado as participacdes na investida que
sejam contabilizadas por meio do método da equivaléncia patrimonial. Quando houver
instrumentos contendo potenciais direitos de voto que, na esséncia, possibilitam, no momento
corrente, acesso aos retornos associados a participacdo detida na investida, tais instrumentos
ndo estdo sujeitos ao CPC 48. Em todos os demais casos, instrumentos contendo potenciais
direitos de voto em investida devem ser contabilizados em consonéancia com o CPC 48.

14A. A entidade também deve aplicar o CPC 48 a outros instrumentos financeiros em coligada ou em

15.

empreendimento controlado em conjunto, relativamente aos quais 0 método da equivaléncia
patrimonial n&o é aplicado. Esses instrumentos incluem participagcdes em longo prazo que, em
substancia, fazem parte do investimento liquido da entidade em coligada ou em
empreendimento controlado em conjunto (ver item 38). A entidade deve aplicar o CPC 48 a tais
participages em longo prazo antes de aplicar o item 38 e os itens 40 a 43 deste pronunciamento.
Ao aplicar o CPC 48, a entidade ndo deve levar em consideracdo quaisquer ajustes no valor
contébil de participagdes em longo prazo decorrentes da aplicacdo deste pronunciamento.

A menos que um investimento ou parcela desse investimento em uma investida seja classificado
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como “mantido para venda”, em consonancia com a Pronunciamento Técnico CPC 31 — Ativo
Né&o Circulante Mantido para Venda e Operacdo Descontinuada, o investimento, ou qualquer
interesse retido no investimento ndo classificado como mantido para venda, deve ser
classificada como um ativo néo circulante.

Aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial

16.

A entidade com o controle conjunto, ou com influéncia significativa sobre uma investida, deve
contabilizar esse investimento utilizando o método da equivaléncia patrimonial, a menos que o
investimento se enquadre nas excegdes previstas nos itens 17 a 19 deste Pronunciamento.

Excecdes a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial

17.

18.

19.

A entidade ndo precisa aplicar o método da equivaléncia patrimonial aos investimentos em que
detenha o controle conjunto, ou exerca influéncia significativa, se a entidade for uma
controladora que, se permitido legalmente, estiver dispensada de elaborar demonstragdes
consolidadas por seu enquadramento no alcance da excecdo do item 4 (a) do CPC 36, ou se
todos os seguintes itens forem observados:

(@) aentidade é controlada (integral ou parcial) de outra entidade, a qual, em conjunto com 0s
demais acionistas ou sécios, incluindo aqueles sem direito a voto, foram informados a
respeito e ndo fizeram objecdo quanto a ndo aplicacdo do método da equivaléncia
patrimonial,

(b) os instrumentos de divida ou patrimoniais da entidade ndo sdo negociados publicamente
(bolsas de valores domésticas ou estrangeiras ou mercado de balcéo, incluindo mercados
locais e regionais);

(c) a entidade ndo arquivou e ndo estd em processo de arquivamento de suas demonstraces
contabeis na Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) ou outro érgdo regulador, visando
a emissdo e/ou distribuicdo publica de qualquer tipo ou classe de instrumentos no mercado
de capitais; e

(d) a controladora final ou qualquer controladora intermediaria da entidade disponibiliza ao
publico suas demonstracbes contabeis, elaboradas em conformidade com o0s
Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacdes do CPC, em que as controladas sdo
consolidadas ou sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 36.

Quando o investimento em coligada ou em empreendimento controlado em conjunto for
mantido, direta ou indiretamente, pela entidade que seja organizagdo de capital de risco, ou
fundo matuo, entidade fiduciaria e entidades similares, incluindo investimentos em fundo de
investimento ligado a um contrato de seguro, essa entidade pode adotar a mensuragédo ao valor
justo por meio do resultado para esses investimentos, em consonancia com o CPC 48. Um
exemplo de um fundo de investimento ligado a um contrato de seguro é um fundo mantido por
uma entidade como os itens subjacentes de um grupo de contratos de seguro com caracteristicas
de participacéo direta. Para as finalidades dessa op¢éo, os contratos de seguro incluem contratos
de investimento com clausulas de participacdo discricionaria. A entidade deve fazer essa
escolha separadamente para cada coligada ou empreendimento controlado em conjunto em seu
reconhecimento inicial (Ver CPC 50 — Contratos de Seguro para os termos utilizados neste item
que séo definidos nesse Pronunciamento).

Quando a entidade possuir investimento em coligada ou em empreendimento controlado em
conjunto, cuja parcela da participacdo seja detida indiretamente por meio de organizacdo de
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capital de risco ou fundo matuo, entidade fiduciaria e entidades similares, investimentos em
seguros detidos por um fundo, a entidade pode adotar a mensuragéo ao valor justo por meio do
resultado para essa parcela da participacdo no investimento, em consonancia com o CPC 48,
independentemente de a organizacgdo de capital de risco ou fundo mutuo, entidade fiduciaria e
entidades similares, investimentos em seguros detidos por um fundo, incluindo fundos de
seguro vinculados a investimentos, exercer influéncia significativa sobre essa parcela da
participacdo. Se a entidade fizer essa escolha contabil, deve adotar o método da equivaléncia
patrimonial para a parcela remanescente da participacdo que detiver no investimento em
coligada, ou em empreendimento controlado em conjunto que ndo seja detida indiretamente por
meio de organizacdo de capital de risco ou fundo mutuo, entidade fiduciaria e entidades
similares, incluindo investimentos em seguros detidos por um fundo.

Classificagcdo como mantido para venda

20.

21.

A entidade deve aplicar o CPC 31 em investimento, ou parcela de investimento, em coligada,
ou em empreendimento controlado em conjunto que se enquadre nos critérios requeridos para
sua classificacdo como “mantido para venda”. Qualquer parcela retida de investimento em
coligada ou em empreendimento controlado em conjunto, que nao tenha sido classificada como
“mantido para venda”, deve ser contabilizada por meio do uso do método da equivaléncia
patrimonial até 0 momento da baixa efetiva da parcela classificada como mantido para venda.
Ap0s a baixa efetiva, a entidade deve contabilizar qualquer participagdo remanescente no
investimento em coligada ou em empreendimento controlado em conjunto, em consonancia
com o CPC 48, a menos que a participacdo remanescente continue a ser uma coligada ou
empreendimento controlado em conjunto, caso em que o método da equivaléncia patrimonial
deverd ser usado.

Quando o investimento, ou parcela de investimento, em coligada ou em empreendimento
controlado em conjunto, previamente classificado como “mantido para venda”, nao mais se
enquadrar nas condicOes requeridas para ser classificado como tal, a ele deve ser aplicado o
método da equivaléncia patrimonial de modo retrospectivo, a partir dadata de sua
classificagdo como “mantido para venda”. As demonstra¢des contabeis para os periodos
abrangidos desde a classificagdo do investimento como “mantido para venda” deverdo ser
ajustadas de modo a refletir essa informagé&o.

Descontinuidade do uso do método da equivaléncia patrimonial

22.

A entidade deve descontinuar o uso do método da equivaléncia patrimonial a partir da data em
que o investimento deixar de se qualificar como coligada ou como empreendimento controlado
em conjunto, conforme a seguir orientado:

(@) Se um investimento se torna uma controlada, a entidade deve registrar esse investimento de
acordo com o CPC 15 — Combinacao de negdcios e CPC 36 — DemonstracGes consolidadas.

(b) se a participagdo remanescente no investimento, antes qualificado como coligada, ou
empreendimento controlado em conjunto, for um ativo financeiro, a entidade deve
mensura-la ao valor justo. O valor justo da participacdo remanescente deve ser considerado
como seu valor justo no reconhecimento inicial tal qual um ativo financeiro, em
consonancia com o CPC 48. A entidade deve reconhecer na demonstracdo do resultado do
periodo qualquer diferenca entre:

(i) o valor justo de qualquer participacdo remanescente e qualquer contraprestacéo
advinda da alienag&o de parte da participagdo no investimento; e

(ii) o valor contébil de todo o investimento na data em que houve a descontinuidade
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23.

24.

do uso do método da equivaléncia patrimonial;

(c) quando a entidade descontinuar o uso do método da equivaléncia patrimonial, deve
contabilizar todos 0s montantes previamente reconhecidos em outros resultados
abrangentes, e que estejam relacionados com o investimento objeto da mudanca de
mensuracdo contabil, na mesma base que seria requerido caso a investida tivesse
diretamente se desfeito dos ativos e passivos relacionados.

Desse modo, assim como a receita ou a despesa previamente reconhecida em outros resultados
abrangentes pela investida seria reclassificada para a demonstracdo do resultado do periodo
como receita ou despesa quando da baixa ou da liquidagéo de ativos ou passivos relacionados,
a entidade deve reclassificar a receita ou a despesa reconhecida no seu patriménio liquido para
a demonstracdo do resultado (como um ajuste de reclassificacdo) quando o método da
equivaléncia patrimonial for descontinuado. Por exemplo, se a coligada ou o empreendimento
controlado em conjunto tiver diferengas de conversdo acumuladas relacionadas a entidade no
exterior e a investidora decidir descontinuar o uso do metodo da equivaléncia patrimonial, a
investidora deve reclassificar para a demonstracdo do resultado do periodo, como receita ou
despesa, a receita ou despesa previamente reconhecida de forma reflexa em outros resultados
abrangentes relacionada a entidade no exterior.

Se o investimento em coligada tornar-se investimento em controlada em conjunto ou o
investimento em controlada em conjunto tornar-se investimento em coligada, a entidade deve
continuar adotando o método da equivaléncia patrimonial e ndo proceder a remensuracdo da
participacao retida.

Mudancas na participacao societaria

25.

Se a participacdo societaria da entidade em coligada ou em empreendimento controlado em
conjunto for reduzida, porém o investimento continuar a ser classificado, respectivamente,
como em coligadaou em empreendimento controlado em conjunto, a investidora deve
reclassificar para a demonstracdo do resultado a proporcao da receita ou despesa previamente
reconhecida em outros resultados abrangentes que esteja relacionada com a reducdo na
participacdo societaria, caso referido ganho ou perda tivesse que ser reclassificado para a
demonstragdo do resultado, na eventual baixa ou liquidacdo dos ativos ou passivos
relacionados.

Procedimentos para o método da equivaléncia patrimonial

26.

27.

Muitos dos procedimentos que sdo apropriados para a aplicacdo do método da equivaléncia
patrimonial sdo similares aos procedimentos de consolidacdo, descritos no Pronunciamento
Técnico CPC 36 — Demonstra¢es Consolidadas. Além disso, 0s conceitos que fundamentam
os procedimentos utilizados para contabilizar a aquisicdo de controlada devem ser também
adotados para contabilizar a aquisi¢do de investimento em coligada ou em empreendimento
controlado em conjunto.

A participacdo de grupo econdmico em coligada ou em empreendimento controlado em
conjunto é dada pela soma das participacbes mantidas pela controladora e suas outras
controladas no investimento. As participagdes mantidas por outras coligadas ou
empreendimentos controlados em conjunto do grupo devem ser ignoradas para essa finalidade.
Quando a coligada ou o empreendimento controlado em conjunto tiver investimentos em
controladas, em coligadas ou em empreendimentos controlados em conjunto, o resultado, 0s
outros resultados abrangentes e os ativos liquidos considerados para aplicacdo do método da
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28.

29.

30.

31.

equivaléncia patrimonial devem ser aqueles reconhecidos nas demonstracdes contabeis da
coligada ou do empreendimento controlado em conjunto (incluindo a participacdo detida pela
coligada ou pelo empreendimento controlado em conjunto no resultado, nos outros resultados
abrangentes e nos ativos liquidos de suas coligadas e de seus empreendimentos controlados em
conjunto), apos a realizacdo dos ajustes necessarios para uniformizar as praticas contabeis (ver
itens 35 a 36A).

Os resultados decorrentes de transacfes ascendentes (upstream) e descendentes(downstream)
envolvendo ativos que ndo constituam um negocio, conforme definido pelo Pronunciamento
Técnico CPC 15, entre o investidor (incluindo suas controladas consolidadas) e a coligada ou
0 empreendimento controlado em conjunto devem ser reconhecidos nas demonstragdes
contabeis do investidor somente na extensdo da participacdo de outros investidores sobre essa
coligada ou empreendimento controlado em conjunto, desde que esses outros investidores
sejam partes independentes do grupo econémico ao qual pertence a investidora. As transagdes
ascendentes sdo, por exemplo, vendas de ativos da coligada ou do empreendimento controlado
em conjunto para o investidor. As transacdes descendentes sdo, por exemplo, vendas de ativos
do investidor para a coligada ou para o empreendimento controlado em conjunto. A participagdo
do investidor no resultado de coligada ou empreendimento controlado em conjunto
resultante dessas transagdes deve ser eliminada.

Quando transacOes descendentes (downstream) fornecerem evidéncia de reducdo no valor
realizavel liquido dos ativos a serem vendidos ou integralizados, ou de perda por reducédo ao
valor recuperdvel desses ativos, referidas perdas devem ser reconhecidas integralmente pela
investidora. Quando transacGes ascendentes (upstream) fornecerem evidéncia de reducdo no
valor realizdvel liquido dos ativos a serem adquiridos ou de perda por reducdo ao valor
recuperavel desses ativos, o investidor deve reconhecer sua participacdo nessas perdas.

O ganho ou a perda resultante da integralizacdo por meio de ativo ndo monetario, que nao
constitui um negocio, tal como definido no Pronunciamento Técnico CPC 15, de participacdo
patrimonial subscrita em coligada ou em empreendimento controlado em conjunto deve ser
contabilizada em consonancia com o previsto no item 28, exceto se a transacdo ndo tiver
natureza comercial, conforme aplicacdo dada ao termo pelo Pronunciamento Técnico CPC 27
- Ativo Imobilizado. Se tal transacdo ndo tiver natureza comercial, 0 ganho ou a perda deve ser
considerado como ndo realizado e ndo deve ser reconhecido, a menos que o item 31 também
seja aplicavel. O ganho ou a perda ndo realizado deve ser eliminado contra o investimento
contabilizado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial e ndo deve ser apresentado
como ganho ou perda diferido no balanco patrimonial consolidado ou no balango patrimonial
da entidade em que os investimentos sdo contabilizados com base no método da equivaléncia
patrimonial.

Se adicionalmente & participacdo patrimonial recebida em coligada ou em empreendimento
controlado em conjunto, a entidade também receber ativos monetarios e ndo monetarios, a
entidade deve reconhecer na sua totalidade na demonstragéo do resultado do periodo a parcela
do ganho ou da perda do ativo ndo monetéario integralizado com relagao ao ativo monetario ou
ndo monetario recebido.

31A. O ganho ou a perda resultante de operagdo descendente envolvendo ativos que constituem um

negocio, tal como definido no Pronunciamento Técnico CPC 15, entre a entidade (incluindo
suas controladas consolidadas) e sua coligada ou empreendimento controlado em conjunto deve
ser reconhecido integralmente nas demonstracdes contabeis do investidor.

31B. A entidade pode vender ou entregar ativos como pagamento em dois ou mais acordos
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32.

33.

34.

35.

36.

(transagdes). Ao determinar se os ativos que sdo vendidos ou entregues como pagamento
constituem um negacio, tal como definido no Pronunciamento Técnico CPC 15, a entidade deve
considerar se a venda ou a entrega como pagamento desses ativos faz parte de varios acordos
que devem ser contabilizados como uma Unica transacao, de acordo com 0s requisitos do item
B97 do Pronunciamento Técnico CPC 36.

O investimento em coligada e em empreendimento controlado em conjunto deve ser
contabilizado pelo método da equivaléncia patrimonial a partir da data em que o investimento
se tornar sua coligada ou empreendimento controlado em conjunto. Na aquisicdo do
investimento, quaisquer diferengas entre o custo do investimento e a participagao do investidor
no valor justo liquido dos ativos e passivos identificaveis da investida devem ser contabilizadas
COMO Segue:

(@) o agio fundamentado em rentabilidade futura (goodwill) relativo a uma coligada ou a um
empreendimento controlado em conjunto deve ser incluido no valor contabil do
investimento e sua amortizacdo nao é permitida;

(b) qualquer excedente da participacdo do investidor no valor justo liquido dos ativos e
passivos identificaveis da investida sobre o custo do investimento deve ser incluido como
receita na determinacdo da participacdo do investidor nos resultados da investida no
periodo em que o investimento for adquirido.

Ajustes apropriados devem ser efetuados apds a aquisicao, nos resultados da investida, por parte
do investidor, para considerar, por exemplo, a depreciacdo de ativos com base nos respectivos
valores justos da data da aquisi¢do. Da mesma forma, retificagdes na participagdo do investidor
nos resultados da investida devem ser feitas, apos a aquisicdo, por conta de perdas reconhecidas
pela investida em decorréncia da reducdo ao valor recuperavel (impairment) de ativos, tais
como, por exemplo, para o agio fundamentado em rentabilidade futura (goodwill) ou para o
ativo imobilizado.

Deve ser utilizada a demonstracdo contabil mais recente da coligada ou do empreendimento
controlado em conjunto para aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial. Quando o
término do exercicio social do investidor for diferente daquele da investida, esta deve elaborar,
para utilizacdo por parte do investidor, demonstracdes contidbeis na mesma data das
demonstragdes do investidor, a menos que isso seja impraticavel.

De acordo com o disposto no item 33, quando as demonstracdes contabeis da investida
utilizadas para aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial forem de data diferente da data
usada pelo investidor, ajustes pertinentes devem ser feitos em decorréncia dos efeitos de
transacdes e eventos significativos que ocorrerem entre aquela data e a data das demonstracoes
contabeis do investidor. Independentemente disso, a defasagem méaxima entre as datas de
encerramento das demonstragdes da investida e do investidor ndo deve ser superior a trés
meses. A duracdo dos periodos abrangidos nas demonstracdes contébeis e qualquer diferenca
entre as respectivas datas de encerramento devem ser as mesmas de um periodo para outro.

As demonstracdes contabeis do investidor devem ser elaboradas utilizando préaticas contdbeis
uniformes para eventos e transagcdes de mesma natureza em circunstancias semelhantes.

Exceto pelo descrito no item 36A, se a investida utilizar praticas contabeis diferentes daquelas
adotadas pelo investidor em eventos e transacGes de mesma natureza em circunstancias
semelhantes, devem ser efetuados ajustes necessarios para adequar as demonstragdes contébeis
da investida as praticas contabeis do investidor quando da utilizacdo destas para aplicacédo do
método da equivaléncia patrimonial.
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36A. Sem prejuizo do disposto no item 36, se a entidade, que ndo é por si mesma entidade de

37.

38.

39.

investimento, tem participacdo em coligada ou em empreendimento controlado em conjunto que
é entidade de investimento, a entidade pode, na aplicacdo do método da equivaléncia
patrimonial, eleger manter a mensuracdo ao valor justo, aplicada pela coligada ou pelo
empreendimento controlado em conjunto, em suas controladas. Essa escolha deve ser feita
separadamente para cada coligada ou empreendimento controlado em conjunto que
seja entidade de investimento, para a data mais antiga em que:

(@) acoligada ou empreendimento controlado em conjunto que é entidade de investimento foi
inicialmente reconhecido;

(b) acoligada ou empreendimento controlado em conjunto torna-se entidade de investimento;
e

(c) a coligada ou empreendimento controlado em conjunto que é entidade de investimento
torna-se controladora pela primeira vez.

Se a investida tiver acBes preferenciais com direito a dividendo cumulativo em circulacdo que
estiverem em poder de outras partes que nédo o investidor, as quais séo classificadas como parte
integrante do patrimonio liquido, o investidor deve calcular sua participacdo nos resultados do
periodo da investida apos ajusta-lo pela deducdo dos dividendos pertinentes a essas acgdes,
independentemente de eles terem sido declarados ou nao.

Quando a participacdo do investidor nos prejuizos da coligada ou do empreendimento
controlado em conjunto se igualar ou exceder o saldo contabil de sua participa¢do na investida,
o0 investidor deve descontinuar o reconhecimento de sua participacdo em perdas adicionais.
A participagdo na investida deve ser o valor contabil do investimento nessa investida, avaliado
pelo método da equivaléncia patrimonial, juntamente com alguma participacdo de longo prazo
que, em esséncia, constitui parte do investimento liquido total do investidor na investida. Por
exemplo, um componente, cuja liquidacdo nédo esta planejada, nem tampouco é provavel que
ocorra num futuro previsivel, €, em esséncia, uma extensdo do investimento da entidade naquela
investida. Tais componentes podem incluir acdes preferenciais, bem como recebiveis ou
empréstimos de longo prazo, porém ndo incluem componentes como recebiveis ou exigiveis de
natureza comercial ou quaisquer recebiveis de longo prazo para 0s quais existam garantias
adequadas, tais como empréstimos garantidos. O prejuizo reconhecido pelo método da
equivaléncia patrimonial que exceda o investimento em ac¢des ordinarias do investidor deve ser
aplicado aos demais componentes que constituem a participacdo do investidor na investida em
ordem inversa de interesse residual - seniority (isto €, prioridade na liquidacéo).

Ap0s reduzir, até zero, o saldo contabil da participacdo do investidor, perdas adicionais devem
ser consideradas, e um passivo deve ser reconhecido, somente na extensdo em que o investidor
tiver incorrido em obrigacdes legais ou construtivas (ndo formalizadas) ou tiver feito
pagamentos em nome da investida. Se a investida subsequentemente apurar lucros, o investidor
deve retomar o reconhecimento de sua participacdo nesses lucros somente apds o ponto em que
a parte que lhe cabe nesses lucros posteriores se igualar a sua participacdo nas perdas néao
reconhecidas.

Perdas por reducdo ao valor recuperavel

40.

Apos a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, incluindo o reconhecimento dos
prejuizos da coligada ou do empreendimento controlado em conjunto em conformidade com o
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41.

disposto no item 38, a entidade deve aplicar os itens 41A a 41C para determinar se ha qualquer
evidéncia objetiva de que seu investimento liquido em coligada ou em empreendimento
controlado em conjunto ndo é recuperavel (impaired).

(Eliminado)

41A. O investimento liquido em coligada ou em empreendimento controlado em conjunto apresenta

problemas de recuperacdo e as perdas por reducédo ao valor recuperavel séo incorridas se, e
apenas se, houver evidéncia objetiva da reducéo ao seu valor recuperavel como resultado de
um ou mais eventos que tenham ocorrido apds o reconhecimento inicial do investimento
liquido (evento de perda), e esse evento (ou eventos) de perda tiver impacto sobre os fluxos
de caixa futuros estimados do investimento liquido, que possa ser estimado de forma
confiavel. Pode ndo ser possivel identificar um evento Unico e distinto que tenha causado a
reducdo ao valor recuperavel. Em vez disso, o efeito combinado de diversos eventos pode ter
causado a reducdo ao valor recuperdvel. As perdas esperadas como resultado de eventos
futuros, independentemente de sua probabilidade, ndo devem ser reconhecidas. A evidéncia
objetiva de que o investimento liquido apresenta problemas de recuperacdo inclui dados
observaveis, que sdo levados a atencdo da entidade sobre os seguintes eventos de perda:

(@) dificuldade financeira significativa da coligada ou do empreendimento controlado em
conjunto;

(b) quebra de contrato, como, por exemplo, inadimpléncia ou atraso nos pagamentos pela
coligada ou pelo empreendimento controlado em conjunto;

(c) aentidade, por motivos econémicos ou legais, relacionados a dificuldade financeira de sua
coligada ou empreendimento controlado em conjunto, d& a coligada ou ao
empreendimento controlado em conjunto uma concessao que a entidade, de outro modo,
ndo consideraria;

(d) tornar-se provavel que a coligada ou o empreendimento controlado em conjunto entrara
em faléncia ou passara por outra reorganizacao financeira; ou

(e) desaparecimento de mercado ativo para o investimento liquido, por causa de dificuldades
financeiras da coligada, ou do empreendimento controlado em conjunto.

41B. O desaparecimento de mercado ativo porque 0s instrumentos financeiros ou patrimoniais da

coligada, ou do empreendimento controlado em conjunto deixaram de ser negociados
publicamente ndo € evidéncia de reducgdo ao valor recuperavel. A reducgdo da classificacdo de
crédito ou a diminuicdo no valor justo da coligada, ou do empreendimento controlado em
conjunto ndo representa, em si, evidéncia de reducdo ao valor recuperéavel, embora possa ser
evidéncia de redugdo ao valor recuperavel quando considerada com outras informacoes
disponiveis.

41C. Além dos tipos de eventos no item 41A, a evidéncia objetiva de reducdo ao valor recuperavel

do investimento liquido nos instrumentos patrimoniais da coligada ou do empreendimento
controlado em conjunto inclui informagdes sobre alteragOes significativas com efeito adverso
que tenha ocorrido no ambiente tecnologico, de mercado, econdmico ou legal no qual a
coligada ou o empreendimento controlado em conjunto atua, e indica que o custo do
investimento no instrumento patrimonial pode n&o ser recuperado. A diminuicdo significativa
ou prolongada no valor justo de investimento em instrumento patrimonial abaixo de seu custo
também é uma evidéncia objetiva de reducéo ao valor recuperavel.
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42. Em funcao de o agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) integrar o valor contabil
do investimento liquido na investida, ndo sendo reconhecido separadamente, ele ndo deve ser
testado separadamente com relacdo ao seu valor recuperavel. Em vez disso, o valor contabil
total do investimento é que deve ser testado como um Unico ativo, em conformidade com o
disposto no CPC 01 — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos, pela comparacéo de seu valor
contébil com seu valor recuperavel (valor justo liquido de despesa de venda ou valor em uso,
dos dois, 0 maior), sempre que a aplicacao dos itens 41A a 41C indicar que o investimento
liquido possa ndo ser recuperado (impaired). A perda por reducdo ao valor recuperavel,
reconhecida nessas circunstancias, ndo deve ser alocada a qualquer ativo que constitui parte do
valor contabil do investimento liquido na investida, incluindo o &gio por expectativa de
rentabilidade futura (goodwill). Consequentemente, a reversdo dessas perdas deve ser
reconhecida de acordo com o CPC 01, na extensdo do aumento subsequente no valor
recuperavel do investimento liquido. Na determinacdo do valor em uso do investimento
liquido, a entidade deve estimar:

(@) sua participacdo no valor presente dos fluxos de caixa futuros que se espera sejam gerados
pela investida, incluindo os fluxos de caixa das operacGes da investida e o valor residual
esperado com a alienacdo do investimento; ou

(b) o valor presente dos fluxos de caixa futuros esperados em funcdo do recebimento de
dividendos provenientes do investimento e o valor residual esperado com a alienagéo do
investimento.

Sob as premissas adequadas, 0s métodos acima devem produzir o0 mesmo resultado.

43. O valor recuperavel de um investimento em coligada ou em um empreendimento controlado
em conjunto deve ser determinado para cada investimento, a menos que a coligada ou o
empreendimento controlado em conjunto ndo gerem entradas de caixa de forma continua que
sejam em grande parte independentes daquelas geradas por outros ativos da entidade.

Demonstracdes separadas

44. O investimento em coligada ou em empreendimento controlado em conjunto deve ser
contabilizado nas demonstracdes contabeis separadas do investidor em conformidade com o
disposto no item 10 do Pronunciamento Técnico CPC 35 — Demonstraces Separadas.

Disposic¢es transitorias
45 a 45F. (Eliminados).

45G. A entidade deve aplicar as alteragdes dos itens 14A e 41, retrospectivamente, de acordo com o
CPC 23 para periodos de relatorio anual com inicio em 1° de janeiro do inicio da vigéncia dessas
alteracdes, exceto quando especificado nos itens 45H a 45K.

45H. A entidade que aplicar pela primeira vez as alteragdes descritas no item 45G ao mesmo tempo
em que aplicar pela primeira vez o0 CPC 48 deve aplicar os requisitos de transi¢ao, especificados
no CPC 48, as participacdes em longo prazo descritos no item 14A.

451. A entidade, que aplicou pela primeira vez as altera¢fes descritas no item 45G, apds a primeira
aplicacdo do CPC 48, deve aplicar os requisitos de transicdo do CPC 48 necessarios para a
aplicacdo dos requisitos estabelecidos no item 14A para as participagdes em longo prazo. Para

esse proposito, as referéncias a data da aplicacdo inicial do CPC 48 devem ser lidas como
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referentes ao inicio do periodo de reporte anual em que a entidade aplicar as alteracGes pela
primeira vez (a data da aplicacdo inicial das alteragdes). A entidade ndo é obrigada a
reapresentar os periodos anteriores para refletir a aplicacdo das alteracdes. A entidade pode
reapresentar periodos anteriores somente se for possivel sem o uso de percepgdo posterior
(hindsight).

45J. Ao aplicar pela primeira vez as alterac6es descritas no item 45G, a entidade que aplica a isencao

temporaria do CPC 48, de acordo com os contratos de seguro do CPC 11, ndo € obrigada a
reapresentar os periodos anteriores para refletir a aplicacdo das alteracdes. A entidade pode
reapresentar periodos anteriores somente se for possivel sem o0 uso de percepgdo posterior
(hindsight).

45K. Se a entidade ndo reapresentar os periodos anteriores, aplicando o item 451 ou o item 45J, na

46.

47.

data da aplicacdo inicial das alteragdes, deve reconhecer em lucros acumulados (ou outro
componente do patriménio liquido, conforme apropriado) qualquer diferenca entre:

(@) o valor contébil anterior das participacbes em longo prazo descritas no item 14A nessa
data; e

(b) o valor contabil dessas participacdes em longo prazo nessa data.

(Eliminado).

Este pronunciamento substitui o CPC 18 (R2) — Investimento em Coligada e em Controlada
aprovado pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis em 7 de dezembro de 2012.
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